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Kaesolev prospekt on Avaron Areneva Euroopa Aktsiafondi fondiosakute pakkumise dokument. Enne Fondi investeerimist tuleks pdhjalikult
tutvuda nii prospekti kui ka Fondi tingimustega. Avaron Areneva Euroopa Aktsiafondi osakuid tuleks markida kdesoleva prospekti, Fondi
tingimuste ja viimase avaldatud aastaaruande vGi poolaastaaruande pdhjal. Nimetatud dokumendid on kattesaadavad AS-i Avaron Asset
Management kodulehel.

Fondi investeerimisega kaasnevad riskid, millest paljusid kirjeldatakse kdesolevas prospektis. Investeeringute vaartus ja Fondist saadav tulu voib
nii kasvada kui kahaneda ning investorid ei pruugi saada kogu investeeritud summat tagasi. Fondi mineviku tootlus ei ole garantiiks ega viita
tootlusele jargnevatel perioodidel. Investorid peaksid olema teadlikud arenevatele turgudele investeerimisega kaasnevatest riskidest, kuna
Fondi investeerimisstrateegia alus on areneva Euroopa borsidel noteeritud aktsiad.

Prospekt ei ole osa fondiosakute turustamisest ega kujuta endast pakkumist vaartpabereid osta voi miita Uhelegi isikule Gheski sellises
jurisdiktsioonis, kus selline turustamine, pakkumine vai Uleskutse oleks kohaliku seadusandlusega vastuolus.

K&ik vaidlused, vastuolud ja nduded, mis tulenevad kdesolevas dokumendis esitatud teabest vGi on sellega seotud, lahendatakse vastavalt Eesti
seadusandlusele Eesti kohtus.
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ULDINFO

Enne Avaron Areneva Euroopa Aktsiafondi osakute markimist tuleks pohjalikult tutvuda kdesoleva prospekti, Fondi tingimuste
(prospekti lisa 3) ja viimase avaldatud aastaaruande vGi poolaastaaruandega. Julgustame potentsiaalset investorit enne
investeerimisotsuse tegemist konsulteerima séltumatu professionaalse nGustajaga.

Fondi tingimusi ja prospekti télgendatakse koos kohalduva seadusega. Kdesoleva prospekti ja kohalduva seaduse kohustuslike
satete vahelise vastuolu korral kohaldatakse seaduse séatteid. Ebaselguse korral tuleb prospekti télgendada osakuomanike
parimates huvides.

PEAMINE INFO AVARON ARENEVA EUROOPA AKTSIAFONDI KOHTA

Fond Avaron Areneva Euroopa Aktsiafondi juhib AS Avaron Asset Management. Fondi
loomise kuupdev on 18. aprill 2007. aastal ning esmane puhasvaartus fikseeriti 23.
aprillil 2007. aastal.

Avaron Areneva Euroopa Aktsiafond (inglise keeles: Avaron Emerging Europe Fund) on
investeerimisfondide seaduse tdhenduses avalik lepinguline investeerimisfond. Fond
kvalifitseerub eurofondina ja on registreeritud Eesti Finantsinspektsioonis. Fondi
asukoht on Fondivalitseja registreeritud asukoht.

Fondiga seotud olulist teavet ja dokumente, samuti ajakohast teavet Fondi ja selle
osakute puhasvaartuse ning markimis- ja tagasivétmishinna kohta saab Fondivalitsejalt
ning need on kittesaadavad Fondi kodulehel https://avaron.ee/meie-fondid/areneva-
euroopa-aktsiafond/.

Fondivalitseja AS Avaron Asset Management, aktsiaseltsina asutatud 14. septembril 2006. aastal,
registreeritud Eestis registrikoodiga 11341336, aadress Narva mnt 7D, 10117 Tallinn,
Eesti, tegutseb alates 2006. aastast Finantsinspektsiooni poolt valjastatud
fondivalitseja tegevusloa alusel. Fondivalitseja koduleht https://avaron.ee/.

Fondivalitseja juhatuse lilkmed on Kristel Kivinurm-Priisalm ja Valdur Jaht.

Fondivalitsejal ei ole véliseid aktsionare, ettevGte kuulub taielikult selle pikaajalistele
tootajatele. AS-i Avaron Asset Management omanikeks on OU Princo ja OU Venatio,
mis kuuluvad Fondivalitseja asutajatele Kristel Kivinurm-Priisalm, Valdur Jaht ja Peter
Priisalm, ning pikaajalise to0staaZiga investeerimisanaltititikud Rain Leesi, Piotr Jurga
ja Reino Pent.

Fondivalitseja viimased auditeeritud aastaaruanded on kattesaadavad Avaroni
kodulehel https://avaron.ee/dokumendid/.

Lisateavet leiab allpool jaotisest Fondivalitseja tegevus.

Fondi dokumendid Kdesolev Fondi prospekt on fondiosakute pakkumise dokument. Prospektis avaldab
Fondivalitseja investoritele kogu kohustusliku ja investeerimisotsuse tegemiseks
vajaliku teabe.

Fondi tingimused (prospekti lisa 3) on prospekti lahutamatu osa. Fondi tingimused on
aluseks Fondi tegevusele ja reguleerivad digussuhet Fondivalitseja ja osakuomanike
vahel.

P&hiteabedokument (KID) on liihike eelmiiligi teabeleht, mis sisaldab ainult peamisi
andmeid Fondi oluliste omaduste kohta, vastavalt kehtivale seadusele.

Fondi depositoorium Swedbank AS, registrikood 10060701, aadress Liivalaia tn 34, 15040 Tallinn, Eesti,
ja administraator (osakute koduleht www.swedbank.ee. Swedbank on litsentseeritud krediidiasutus, mis pakub
registripidamine, osakutehingute erinevaid finantsteenuseid ja kelle tegevus kuulub Eesti Finantsinspektsiooni ja
korraldamine, NAV-i arvutus ja Euroopa Keskpanga jarelevalve alla.

el R T ki) Swedbank AS tegutseb Fondi depositooriumina. Fondi registripidajana peab Swedbank

Fondi osakuomanike registrit. Swedbank osutab Fondile ka osakutehingute
korraldamise ja Fondi administreerimise teenuseid, vastutades Fondi NAV-i arvutamise
ja raamatupidamise eest.

Audiitor KPMG Baltics OU, registrikood 10096082, aadress Ahtri tn 4, 10151 Tallinn, Eesti,
koduleht www.kpmg.ee
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Jarelevalveasutus

Osakute valjalaskmine ja
tagasivotmine

NAV ja osaku hinnad

Majandusaasta

Tasud

Tulu jaotamine

Kohaldatav seadus

Fond on registreeritud Eesti Finantsinspektsioonis, aadress Sakala tn 4, 15030 Tallinn,
Eesti, koduleht www.fi.ee

Osakuid lastakse vdlja ja vBetakse tagasi igal pangapdeval.

Fondi puhasvaartus (NAV) kajastab Fondi vaartpaberite ja muude varade turuvaartust,
millest on maha arvatud nduded Fondi vastu.

Baasvaluuta Fondi ja osakute puhasvaartuse ning valjalaske- ja tagasivétmishinna
arvutamiseks ja kdigi osakutega tehtavate asjakohaste tehingute puhul on euro.

Fondivalitseja avaldab Fondi ja osaku puhasvdartuse ning osaku markimis- ja
tagasivotmishinna vahemalt korra iga pangapaeva kohta sellele jargneval pangapaeval
hiljemalt kell 16:30.

Pangapdev on padev, mil krediidiasutused Eestis Gldjuhul tddtavad, valja arvatud
laupdevad, plihapdevad ning riigi- ja rahvuspihad.

Fondi majandusaasta algab 1. jaanuaril ja I6peb 31. detsembril.

Depootasu on Fondi poolt depositooriumile vastavalt depositooriumiga sdlmitud
lepingule maksmisele kuuluv tasu Fondi varade hoidmise ja seoses Fondiga teatud
muude seaduses ning lepingus ettendhtud llesannete tditmise eest.

Valitsemistasu on Fondi poolt Fondivalitsejale maksmisele kuuluv tasu Fondi juhtimise
eest vastavalt Fondi tingimustele ja kdesolevale prospektile.

Edukustasu on Fondi poolt Fondivalitsejale maksmisele kuuluv tasu, kui Fondi
investeeringud annavad hdaid tulemusi. Selle tasu arvutamise uksikasjad ja muud
tasude Uksikasjad on kirjeldatud allpool peatiikis Tasud ja kulud.

Fondi investeeringutest saadavat tulu ei maksta osakuomanikele vialja ja see
investeeritakse uuesti. Fondil on ainult akumuleeruva vaartusega osakud.
Osakuomaniku Fondi investeeringu tootlus kajastub osaku puhasvdartuse muutuses.
Osakuomanik saab teenitud tulu realiseerida kasutades osaku tagasivGtmis- voi
miuitgidigust.

Fond ja Fondivalitseja tegutsevad Eesti seadusandluse alusel. Eesti seadusandlus on
kooskdlas Euroopa Liidu digusaktidega ja selle kohaldamine tagab vastavuse Euroopa
seadusandlusega. Mdiste kohaldatav seadus viitab kdikidele seadusest ja selle alusel
vastu vOetud aktidest tulenevatele nduetele, mis Fondivalitsejale seoses Fondi
juhtimisega Eestis ja teistes riikides kohalduvad, sealhulgas Eesti investeerimisfondide
seadus ja selle alusel antud odigusaktid, Euroopa Liidu &igusaktid ning padeva
jarelevalveasutuse ja muude ametiasutuste aktid.


http://www.fi.ee/

INVESTEERIMISEESMARGID, -POLIITIKA JA -PIIRANGUD

INVESTEERIMISEESMARGID

Fond investeerib areneva Euroopa (v.a Venemaa) piirkonna borsil kaubeldavatesse aktsiatesse. Fond loob investorile
lisavaartust aktiivse juhtimise, Uksikaktsiate teadliku valiku ja vastutustundliku investeerimise kaudu. Fond ei ole seotud
vordlusindeksiga, portfell koostatakse taielikult alt Giles pdhimdttel ning seetdttu on Fondi positsioonide kattuvus piirkondlike
indeksitega vaike.

Fondi investeerimisprotsess keskendub ettevotete pohjalikule fundamentaalanaliiiisile. Kdik investeerimisideed genereeritakse
ja anallisitakse ettevGttesiseselt, ilma kolmandate osapoolte analiilsidele tuginemata. Eelistame kvaliteetseid ettevétteid
tugeva juhtkonna ja tOestatud &rimudeliga. Oleme integreerinud ESG (ESG ehk inglise keeles Environmental, Social and
Governance, s.t keskkonnaalased, sotsiaalsed ja aritihingu lldjuhtimise phimdtted) anallilisi oma investeerimisprotsessi.

Kuna Fond investeerib areneva Euroopa aktsiatesse, on Fondi riskitase korge. Arvestades Fondi riskitaset, peaks investor
arvestama vahemalt 5-aastase investeeringu hoidmisperioodiga. Fondi investeerides osakuomanik arvestab ja aktsepteerib, et
selline investeering sisaldab riske ning vdib tuua nii kasumit kui ka kahjumit, sealhulgas investeeritud summa olulist vdhenemist.
Ulevaade Fondi investeeringuga seotud riskidest on esitatud allpool peatiikis Riskid.

Fondi investeerimisel ei ole investeeringu tootlus ega investeerimiseesmargi saavutamine garanteeritud. Fondi varasem
tootlus ei ndita ega taga samu tulemusi tulevikus.

INVESTEERIMISPOLIITIKA

Uldpdhimdotted

Fond investeerib peamiselt areneva Euroopa (v.a Venemaa) piirkonna borsil noteeritud ettevGtetesse voi borsil noteeritud
ettevotetesse, millel on olulised drihuvid areneva Euroopa piirkonnas. Fond ei ole oma investeeringutes seotud vordlusindeksiga,
kuid piirkonna tootluse vérdlemiseks ja edukustasu arvutamiseks kasutatakse MSCI EFM EUROPE + CIS (E+C) ex Russia indeksit.

Areneva Euroopa (v.a Venemaa) piirkond hdlmab selliseid riike nagu Albaania, Bosnia ja Hertsegoviina, Bulgaaria, Horvaatia,
Kipros, TSehhi Vabariik, Eesti, Kreeka, Ungari, Lati, Leedu, Malta, Moldova, Montenegro, PGhja-Makedoonia, Poola, Rumeenia,
Serbia, Slovakkia, Sloveenia, Tlrgi, Ukraina ja kdik MSCI arenevate turgude ja piiriturgude (MSCI Emerging Markets and Frontier
Markets) indeksitesse kuuluvad Euroopa riigid, vélja arvatud Venemaa. Ettevotet loetakse areneva Euroopa ettevotteks, kui selle
registreeritud asukoht asub areneva Euroopa riigis vdi kui tal on olulised &drihuvid areneva Euroopa riikides voi kui selle
vadrtpaberid on vélja antud areneva Euroopa riikide valuutades vdi noteeritud areneva Euroopa riikide reguleeritud turgudel.
Oluliste arihuvide eelduseks on asjaolu, et rohkem kui 40% ettevotte kdibest, EBITDAst, varadest, kulubaasist, tootajate arvust,
drikasumist vGi puhaskasumist parineb areneva Euroopa riikidest.

Fond sobib investorile, kes otsib areneva Euroopa (v.a. Venemaa) piirkonda investeerivat aktsiavalikul pohinevat portfelli. Fond
pakub keskpikas kuni pikas perspektiivis hajutavat komponenti globaalse arenevate turgude, Euroopa vdi globaalse aktsiaportfelli
koosseisus.

Fondi varade paigutamise (le erinevate riikide ja sektorite vahel otsustavad Avaroni fondijuhid oma professionaalse drandgemise
jargi, rakendades aktiivset portfelli juhtimise strateegiat ning hinnates turul valitsevat olukorda. Fondi hajutatus erinevate riikide
ja sektorite vahel muutub ajas ning voib olla teatud hetkedel madal. Investorid saavad jalgida Fondi varade geograafilist ja
majandussektorite jargi paigutust, samuti portfelli kontsentratsiooni ja riski taset kuupd&hiselt Avaroni kodulehel avaldatud Fondi
kuulilevaatest: https://avaron.ee/meie-fondid/areneva-euroopa-aktsiafond/.

Investeerimiseesmarkide saavutamiseks investeeritakse Fondi vara peamiselt areneva Euroopa piirkonna aktsiatesse vastavalt
allpool tapsemalt kirjeldatud investeerimispoliitika pohimdtetele ja investeerimispiirangutele ning kohalduvale seadusele. Fondil
on lubatud kasutada lihiajalist finantsvGimendust kuni 10% ulatuses Fondi puhasvdartusest. Fond vdib kasutada
valuutaderivatiive Uksnes alusvdartpaberitest tulenevate valuutariskide maandamiseks. Vaartpaberite lihikeseks muik ei ole
lubatud.

Lubatud instrumendid

Fond voib investeerida jargmistesse instrumentidesse:

- vabalt vodrandatavad vaartpaberid, sh ettevOtete aktsiad ja nendega samavaarsed instrumendid, volakirjad ja muud
volakohustused, mille kohta on vélja antud vaartpaber, kdik muud kaubeldavad vaartpaberid, mis annavad diguse
markimise vOi vahetamise teel omandada nimetatud vabalt véérandatavaid vaartpabereid, sh vahetusvdlakirjad ja
markimisdigused;

- teiste investeerimisfondide osakud voi aktsiad;

- valuutatuletisinstrumendid, kaasa arvatud valuutade forvard- ja vahetuslepingud (swap) ainult riskide maandamise
eesmargil;

- krediidiasutuste hoiused.
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Rahaturuinstrumendid ei ole lubatud.

Vabalt voorandatavad vaartpaberid

Arvestades Fondile kehtestatud piiranguid, vdib kogu Fondi vara investeerida vabalt védrandatavatesse vaartpaberitesse, mis
vastavad vahemalt Uhele jargmistest kriteeriumidest:

- vadrtpaber on voetud kauplemisele vGi sellega kaubeldakse m&ne Euroopa Majanduspiirkonna lepinguriigi reguleeritud
turul vGi lepinguriigi muus reguleeritud kauplemissiisteemis, mis on selle riigi poolt tunnustatud ja korraparaselt
korraldatav ning mis on Uldsusele kauplemiseks avatud;

- vaartpaber on noteeritud kolmanda riigi (vélja arvatud rahapesuvastase té6konnaga koost6od mittetegevate riikide)
vadrtpaberiborsil vai sellega kaubeldakse mdne kolmanda riigi muus reguleeritud kauplemissiisteemis, mis on selle riigi
poolt tunnustatud ja korraparaselt korraldatav ning mis on uldsusele kauplemiseks avatud;

- vadrtpaber, mida ei ole Uheski eespool nimetatud kauplemissiisteemis kauplemisele vGetud, ent mille
emiteerimistingimused sisaldavad kohustust votta vastav instrument kauplemisele mdnes eespool loetletud
kriteeriumitele vastavas kauplemissiisteemis aasta jooksul parast emiteerimist (kaasa arvatud esmase avaliku pakkumise
kaudu pakutav instrument).

Fond voib investeerida kuni 10% Fondi puhasvaartusest eespool nimetatud kriteeriumitele mittevastavatesse vabalt
vOdrandatavatesse vadrtpaberitesse.

Investeerimisfondid

Fond vGib investeerida kuni 10% Fondi puhasvaartusest sellistesse avalikkusele pakutavatesse avatud investeerimisfondidesse,
mida ei peeta (lalkirjeldatud vabalt voorandatavateks vaartpaberiteks ja mis investeerivad ise vabalt voorandatavatesse
vaartpaberitesse voi muudesse likviidsetesse finantsinstrumentidesse riskide hajutamise p6himattel, ja mis vastavad jargmistele
kriteeriumitele:

- konealuste investeerimisfondide ile teostatakse finantsjarelevalvet vastavalt Euroopa Liidu Gigusaktide nGuetele voi
nendega samavdarsetele nGuetele ning tagatud on Finantsinspektsiooni piisav koost66 vastava fondi koduriigi
ametiasutustega;

- muude investeerimisfondide osakuomanike voi aktsionaride kaitse tase on samavdarne eurofondide osakuomanikele
ettendhtud kaitse tasemega ning eelkdige on samavadrsed varade eraldatuse, laenuvdtmise voi laenuandmise ning
vabalt vddrandatavate vaartpaberite ja rahaturuinstrumentide katteta miiigiga seotud eeskirjad;

- muude investeerimisfondide majandustegevuse kohta esitatakse poolaasta- ja aastaaruandeid, mis voimaldavad hinnata
aruandlusperioodi varasid ja kohustusi, tulusid ning tehinguid; ja

- vastavalt fondi tingimustele, p&hikirjale vGi prospektile tohib sellise investeerimisfondi varadest omakorda teiste selliste
investeerimisfondide osakutesse vdi aktsiatesse investeerida kuni 10% varast.

Reguleeritud turul kaubeldavatesse suletud investeerimisfondidesse investeerimise osas kohaldatakse eespool kirjeldatud vabalt
vOOrandatavatesse vadrtpaberitesse investeerimisega seotud satteid ja piiranguid (mitte kdesolevas alajaotises satestatud
piiranguid). Fondil ei ole lubatud investeerida Fondivalitseja valitsetavatesse teistesse investeerimisfondidesse, mida ta valitseb
otse madratud fondivalitsejana véi mille valitsemine talle on edasi antud.

Hoiused

Fondi vara vdib paigutada sellistesse krediidiasutuste hoiustesse, mis on ndudmisel tagastatavad véi millest on digus taganeda
ning mille tahtaeg on kuni 12 kuud eeldusel, et vastav krediidiasutus on registreeritud mdénes lepinguriigis vdi ménes kolmandas
riigis tingimusel, et sellise krediidiasutuse suhtes kehtivad usaldatavusnduded on samavaarsed Euroopa Liidu digusaktides
satestatud nduetega.

Tuletisinstrumendid

Fondil on lubatud kasutada tuletisinstrumente tiksnes Fondi vara valuutariski maandamiseks.

Fond tohib s6Imida tuletisinstrumentidega seotud tehinguid valjaspool reguleeritud turgu (OTC-tehingud) vastavalt ja kooskdlas
kohaldatava seadusega. Fondi tuletisinstrumentidega seotud avatud positsioonide kogusumma ei tohi (letada Fondi
puhasvaartust. Tuletisinstrumentide avatud positsioon Uhe alusvaluuta kohta ei tohi (iletada vastavat vaartpaberite ja
rahapositsiooni selles alusvaluutas rohkem kui kolme protsendipunkti vérra.

Finantsvéimendus ja muud tehingud

Fondil on lubatud kasutada lUhiajalist finantsvGimendust kuni 10% ulatuses. Fond ei anna laenu ega garantiisid kolmandate isikute
kasuks. Fondivalitseja ei miili Fondi nimel katteta vabalt vodrandatavaid vaartpabereid ega muid lubatud instrumente. Fond ei
tohi otse investeerida kinnisvarasse ega kaupadesse.



Investeerimispiirangud

Fondi investeerimiseesmarkide saavutamiseks investeeritakse vahemalt 80% Fondi puhasvaartusest aktsiainstrumentidesse.
Suuremahuliste osakute markimiste vdi tagasivotmiste puhul vdidakse piirmaarast kdrvale kalduda kuni 20 té6pdeva jooksul.

Kui kohaldatava seadusega ei ole lubatud tdiendav risk emitendi (voi samasse konsolideerimisgruppi kuuluvate emitentide) kohta,
siis ei investeeri Fond Ule 10% Fondi puhasvaartusest sama isiku poolt emiteeritud vabalt vodrandatavatesse vaartpaberitesse.

Fond ei hoia rohkem kui 20% Fondi puhasvaartusest rahas ja hoiustes. Kui see on vajalik olemasolevate osakuomanike huvide
kaitsmiseks vGi Fondi korrapéaraseks juhtimiseks, voib Fondivalitseja suuremahuliste osakute markimiste voi tagasivotmiste korral
sellest piirmé&arast kérvale kalduda kuni 20 té6pédeva jooksul.

Fond ei paiguta rohkem kui 20% Fondi puhasvaartusest sama krediidiasutuse hoiustesse. See piirang ei kehti depositooriumis
avatud konto suhtes, kuhu laekuvad osakute valjalaskmisel v&i Fondi varade miimisel, Fondi varade arvel makstavad dividendid,
intressid ja muud rahalised maksed, ning see piirang ei kehti ka tiledddeposiidil hoitavate vahendite suhtes.

Borsivilise tuletisinstrumendiga seotud risk sellise krediidiasutuse puhul, milles Fondil on lubatud hoiuseid hoida, v&ib olla kuni
10% Fondi puhasvaartusest. Borsivaliste tuletisinstrumentidega seotud risk teiste osapoolte puhul ei tohi Gletada 5% Fondi
puhasvaartusest.

Selliste vabalt vodrandatavate vadrtpaberite riskide koguvaartus, mida Fond omab isikutes, millest igalihte investeerib lle 5%
Fondi puhasvaartusest, ei voi liletada 40% Fondi puhasvaartusest. See piirang ei kehti krediidiasutustes hoitavate hoiuste suhtes
ega reguleeritud turu valiste tehingute suhtes tuletisinstrumentidega selliste krediidiasutustega, kus Fondil on lubatud hoiuseid
hoida.

Fond ei investeeri rohkem kui 20% Fondi puhasvaartusest sama isiku vabalt vodrandatavatesse vaartpaberitesse, hoiustesse ega
borsivalistesse tuletisinstrumentidesse.

Fond voib investeerida kuni 35% Fondi puhasvdartusest sama emitendi poolt vilja antud vG&i garanteeritud vabalt
vOOrandatavatesse vaartpaberitesse, kui selline emitent on Euroopa Liidu liikmesriik, selle kohalik omavalitsus, kolmas riik vGi
avalikdiguslik rahvusvaheline organisatsioon, millesse kuulub tks vdi mitu liikmesriiki. Seda limiiti vGib Uletada ainult kooskdlas
investeerimisfondide seadusega. Selliseid vabalt voorandatavaid vaartpabereid ei arvestata kdesolevas peatiikis eespool
kirjeldatud 40%-lise piirvadrtuse arvutamisel.

Konsolideeritud aastaaruande koostamise eesmargil samasse gruppi kuuluvaid arithinguid peetakse Uheks isikuks kdesolevate
investeerimispiirangute rakendamisel, kui need ei ole selliselt kadsitlemisest vabastatud investeerimisfondide seadusega. Seoses
sellega ei voi kumulatiivne investeering samas grupis emiteeritud vabalt véGrandatavatesse vaartpaberitesse Gletada 20% Fondi
puhasvaartusest.

Fond ei tohi omandada ega hoida Uhes isikus rohkem kui:

- 10% haadlediguseta aktsiatest voi muudest samavaarsetest digustest;
10% tema poolt emiteeritud vdlakirjadest.

Lisaks eespool ettendhtud investeerimispiirangutele peab Fondivalitseja kinni ka kdikidest muudest kohaldatavas seaduses
ettendhtud piirangutest. Fondivalitseja voib kohaldatava seaduse alusel ja seaduses lubatud tingimustel ajutiselt prospektiga
ettendhtud investeerimispiirangutest kdrvale kalduda.

Investeerimis- ja riskijuhtimise tehnikate lihitlevaade

Fondivalitseja kasutab aktsiavalikul pShinevat investeerimisstiili, tuginedes ettevottespetsiifilisele, sektori- ja makroanaliiisile.
Fondivalitseja otsib ja investeerib vaartpaberitesse, millel on vordselt riskantsete alternatiivide seas parim kasvupotentsiaal, voi
vadrtpaberitesse, millel on sama kasvupotentsiaaliga alternatiivide seas madalaim risk.

Portfelli likviidsusanalliUs ja hajutamine sektorite, riikide, valuutade ja instrumentide vahel on peamised riskijuhtimise t6oriistad.
Lisaks voib Fondivalitseja kasutada tuletisinstrumente valuutariskide maandamiseks. Fondivalitseja jalgib aktiivselt ettevotete
finantstulemusi ja teeb Fondi portfellis asjakohaseid muudatusi, Idhtudes ettevétete potentsiaalist saavutada sihthinnad ja oma
vaatenurgast makromajanduslikele trendidele.

Fondivalitseja on kehtestanud sisemised riskijuhtimise protseduurid Fondi investeeringutega seotud riskide tuvastamiseks,
jalgimiseks, m&Gtmiseks ja maandamiseks. Fondivalitseja kontrollib regulaarselt Fondi vastavust investeerimispiirangutele. Kui
Fondi portfell satub vaartpaberite hinnaliikumise v6i muude asjaolude tdttu vastuollu kohaldatavate investeerimispiirangutega,
on Fondivalitseja kohustatud viivitamatult vGtma meetmeid selliste rikkumiste kdrvaldamiseks.

Fond ei kasuta efektiivse portfellihalduse tehnikaid ja vahendeid investeerimise, maandamise ega kulude optimeerimise
eesmargil, sealhulgas vaartpaberite laenamist ega vaartpaberite finantseerimist.



VASTUTUSTUNDLIK INVESTEERIMINE JA JATKUSUUTLIKKUS

Vastutustundlik investeerimine on Avaroni tdekspidamiste juures meie tegevuse lahutamatu osa. Eesmargiks on tegutseda oma
kasusaajate parimates pikaajalistes huvides. Vastutustundlik investeerimine tahendab keskkonna-, sotsiaalsete ja aritihingu
juhtimisega seotud tegurite (ESG) ning kestlikkusriskide arvesse vGtmist investeerimisotsuste tegemisel ning
investeeringuobjektiks olevate ettevGtete m&jutamist nendes kiisimustes aktiivse dialoogi kaudu. Fond investeerib kooskdlas
Avaroni vastutustundliku investeerimise poliitikaga.

Jatkusuutlikkust kdsitleva teabe avalikustamise maarus

Jatkusuutlikkust kdsitleva teabe avalikustamise maaruse (SFDR) kohaselt, mis on jatkusuutlike investeerimistoodete turu
labipaistvuse parandamisele suunatud Euroopa maarus, on Fond SFDR artikli 8 kohane toode. See tihendab, et Fond edendab
keskkonnaalaseid ja sotsiaalseid omadusi, ent selle pohieesmargiks ei ole seatud kestlikke investeeringuid. SFDR-i alusel
avalikustatav teave keskkonnaalaste vdi sotsiaalsete omaduste kohta on esitatud lisas 2 ja veebilehel https://avaron.ee/meie-
fondid/areneva-euroopa-aktsiafond/.

ESG teemade ja kestlikkusriskide arvestamine ning juhtimine on integreeritud Fondi investeerimisprotsessi, tehes ESG-alast
hoolsusanaliiiisi koigi kavandatavate ja olemasolevate investeeringute suhtes. ESG integreerimine hdlmab enne
investeerimisotsuste tegemist emitentide valistavat ja normipdhist sGelumist ning p&hjalikku ESG-analiitsi. Vélistavat sGelumist
rakendatakse valistamispdhimdtete alusel, et valtida selliste ettevGtete rahastamist, kelle tegevusel on selgelt negatiivne mdju
inimestele ja keskkonnale. Normipdhist sdelumist rakendatakse tagamaks, et Fondi investeeringud vastavad asjakohastele
rahvusvahelistele sanktsioonidele, rahapesu tdkestamise nduetele ja rahvusvaheliselt tunnustatud a&ritegevuse
miinimumstandarditele. Fond eelistab investeeringuid ettevOtetesse, mille kestlikkustavad on head. Selle saavutamiseks
kasutatakse Fondi enda ESG hindamist, mis arvestab enam kui saja ESG naitajaga ning sisaldab tdiendavat hinnangukihti ESG-ga
seotud vastuolude arvesse votmiseks. Reitinguskaala on 1-5. K&ik ettevotted, kelle tulemus on alla kahe, jaetakse valja, samas kui
ettevotete puhul, kelle reiting jadb vahemikku 2-5, rakendatakse ettevGtte Oiglase vadartuse hindamisel eelnevalt kindlaks
madratud korrigeerimistegurit, et kajastada ESG tulemuslikkust.

Fondivalitseja teostab aktiivset omanikujdrelevalvet kooskdlas aktiivse omanikujdrelevalve pohimotetega (stewardship
principles). See hdlmab suhtlemist portfelliettevotetega olulistes ESG ja kestlikkuse kiisimustes, et hinnata riske ja vGimalusi ning
soodustada paremate tavade kujunemist. Kaasamismeetodid hd&lmavad otsest dialoogi tegevjuhtkonnaga, ametlikku
kirjavahetust juhatuse voi ndukoguga ning aktsionaridiguste teostamist lildkoosolekutel.

Fond arvestab kestlikkusteguritele avalduvat peamist negatiivset moju. Neid SFDR-is maaratletud tegureid hinnatakse ja jalgitakse
osana tavapéarasest ESG-anallisist, mida Fondi investeeringute suhtes tehakse. Fond avalikustab k&ik kestlikkusteguritele
avalduva peamise negatiivse mdjuga seotud naitajad, mis on satestatud SFDR-i regulatiivsete tehniliste standardite (RTS) | lisa
tabelis 1. Lisaks avalikustatakse vahemalt (ks tdiendav naitaja, mis on seotud kliima vdi muu keskkonnaga seotud
kestlikkustegurile avalduva peamise negatiivse mojuga ja mis kvalifitseerub peamiseks m&juks (satestatud SFDR RTS | lisa tabelis
2), samuti vahemalt (ks tdiendav nditaja, mis on seotud sotsiaalse, toGtajate, inimd&iguste, korruptsioonivastase voi
altkdemaksuvastase kestlikkustegurile avalduva peamise negatiivse mojuga ja mis kvalifitseerub peamiseks mojuks (satestatud
SFDR RTS | lisa tabelis 3).

Teave Fondivalitseja kestlikkuse ja vastutustundliku investeerimisega seotud tegevuse kohta, sealhulgas Fondivalitseja
vastutustundliku investeerimise poliitika, on kattesaadav veebilehel https://avaron.com/responsible-investing/.

FONDI VARASEM TOOTLUS
Fondi varasem tootlus ei ole garantiiks ega viita tootlusele jargnevatel perioodidel. Prospekti Lisa 1 sisaldab teavet eelnevate
aastate tootluse kohta.

ULDINE RISKIHOIATUS

Fondi investeerimisega on seotud mitmed erinevad riskid. Fondi tegevus vGib, ent ei pruugi olla kasumlik. Kahtluse valtimiseks
tuleb réhutada, et investeering Fondi ei ole mingil viisil garanteeritud ning Fondi tootlus ei ole fikseeritud, vaid s6ltub aktsiaturu
hinnakGikumistest ning alusvaluuta kursside liikumisest. Samuti ei anta osakuomanikele mingit garantiid, et nad saavad kogu
oma investeeritud summa tagasi. Ukskdik millise riskiteguri realiseerumisel vdib investor kaotada olulise osa oma investeeringust.
Fondi varasem tootlus ei ndita ega garanteeri tuleviku tootlust. Fondi investeerimispoliitika tdttu vGib osaku puhasvaartus suures
ulatuses kdikuda.

FONDI RISKITASE
Kuna Fondi vara investeeritakse peamiselt areneva Euroopa piirkonna borsil noteeritud aktsiatesse, mis on osa arenevate turgude
segmendist, tuleks Fondi pidada kdrge riskiga investeerimistooteks.


https://avaron.ee/meie-fondid/areneva-euroopa-aktsiafond/
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SIHTINVESTORI PROFIIL

Fond sobib korge riskitaluvusega investorile, kes soovib kapitali pikaajaliselt kasvatada areneva Euroopa piirkonna
aktsiaturgudesse investeerimise kaudu. Investor peab arvestama, et Fondi investeeritud kapitali sdilimine voi kasv ei ole
garanteeritud. Soovituslik investeerimishorisont on vahemalt 5 aastat ning investor peaks suutma taluda sellel perioodil osaku
puhasvaartuse kdikumist. Investoril peaks olema varasem kogemus investeerimistoodetega voi teadmised finantsturgude
toimimisest. Olles piirkondlik aktsiafond, mis investeerib arenevatel turgudel, sobib Fond (iheks osaks investori hajutatud
investeerimisportfelli. Iga investor on kohustatud iseseisvalt hindama Fondi investeerimisega seotud riske ning nende mdjusid ja
vOimalikke tagajargi, arvestades oma investeerimiskogemust ja -teadmisi, finants- ja majanduslikku olukorda,
investeerimisperioodi ning investeerimiseesmarke. Fondivalitseja soovitab potentsiaalsetel investoritel enne investeerimisotsuse
tegemist konsulteerida professionaalse investeerimisndustajaga.

INVESTEERINGUGA SEOTUD OLULISEMATE RISKIDE ULEVAADE

Fondi investeerimisega kaasnevad mitmesugused riskid, mis vdivad investeeringut negatiivselt mdjutada. Investeerimisriskid on
investori kanda. Alljargnev on lilevaade, mitte riskide ammendav loetelu. Areneva Euroopa turgudele investeerides peaks investor
arvestama, et allpool loetletud riskitegurid voivad realiseeruda suurema téendosusega kui arenenud turgudele investeerides.

Fondi olulisimad riskid

Investeerimisstrateegia jargi on investeeringuga seotud kdige kriitilisemad riskid jargmised:

Valuutarisk — risk, et vélisvaluutas nomineeritud investeeringu vaartus muutub ebasoodsas suunas vahetuskursside kdikumiste
t6ttu. Osa Fondi portfellist on investeeritud riikidesse, mis ei kasuta eurot baasvaluutana.

Emitendiga seotud hinnarisk — hinnarisk on tihedalt seotud tururiskiga, ent mojutab peamiselt mingit kindlat vaartpaberit voi
investeeringut. Hinnarisk on kahju kandmise risk mingi kindla aktsia vdi muu investeeringu hinna negatiivse liilkumise tottu.
Emitendi vaartpaberite hinda mdjutavad emitendi finantstulemuste arengud, konkurentsikeskkonna muutumine, analiitikute
prognoosid ja kommentaarid jne.

Likviidsusrisk — risk, et monda finantsinstrumenti ei dnnestu selle madala likviidsuse tottu mida soovitud ajal véi mdistliku
hinnaga voi seda ei 6nnestu lldse miua. Likviidsusrisk on eriti asjakohane vdikeettevotetesse ja sellistesse instrumentidesse
investeerimisel, millega ei kaubelda reguleeritud vaartpaberiturul.

Tururisk — kahju kandmise risk hinna negatiivse liikumise tottu mingil kindlal vaartpaberiturul véi muude varade turul. Hinna
negatiivset liikumist vGivad pdhjustada riigi ndrgad makromajanduslikud néitajad, toostussektori kehvad finantstulemused,
ebastabiilne vaartpaberiturg, investorite kaditumine ja psiihholoogia ning muud tegurid. Investorid peaksid arvestama, et
vaiksema suurusega ettevotete aktsiahinnad Gldjuhul kdiguvad rohkem kui suurte ja valjakujunenud ettevotete aktsiate hinnad
ning seetdttu voivad nende hinnad turulanguse korral langeda rohkem kui suurte ettevétete aktsiate hinnad.

Poliitiline risk —risk, et selles riigis, kuhu Fondi vara on investeeritud, tekivad sellised ebasoodsad trendid vdi leiavad aset sellised
(poliitilised) sindmused (naiteks majanduspoliitika voi diguskeskkonna muutumine, natsionaliseerimised, méassud ja s6da), mis
madjutavad riigi poliitilist vGi majanduslikku stabiilsust ja tulevast arengut, p&hjustades nii Fondi investeeringute kaotust vastavas
riigis vOi vahendades selliste investeeringute vaartust.

Vastutustundliku investeerimise risk — vastutustundliku investeerimise pdhimdstete jargimine toob kaasa riski, et teatavates
turutingimustes vdib Fondi tootlus jadda madalamaks kui fondidel, mis ei kasuta vastutustundlikku investeerimisstrateegiat.
Vastutustundliku investeerimise kriteeriumide kohaldamine vdib m&jutada Fondi investeeringuid teatavatesse sektoritesse voi
investeeringuliikidesse ning seeldbi Fondi suhtelist tootlust, sdltuvalt sellest, kas sellised sektorid vdi investeeringud on turul
parasjagu soosingus voi mitte. Investeeringu ESG tulemuslikkus voi Fondivalitseja hinnang sellele vdib aja jooksul muutuda, mille
tulemusena voib Fond ajutiselt hoida vaartpabereid, mis ei vasta Fondi vastutustundliku investeerimise kriteeriumidele.
Investeeringute hindamisel sdltub Fondivalitseja teabest ja andmetest, mis vdivad olla puudulikud, ebatdpsed voi
kattesaamatud, ning see vdib ebasoodsalt m&jutada konkreetse investeeringu puhul asjakohaste ESG tegurite analiilsi. Fondi
vastutustundliku investeerimise strateegia edukas rakendamine sdltub Fondivalitseja suutlikkusest olulisi ESG kiisimusi Gigesti
tuvastada ja anallisida.

Varaklasside, téostussektorite, geogradfiliste piirkondade voi turgude kontsentratsioonist tulenevad riskid — risk, et moni
konkreetne siindmus voi olukord avaldab vaga suurt moju Fondi tootlusele, kuna investeeringud on koondunud Uhte vGi
vahestesse sektoritesse, turgudele voi geograafilistesse piirkondadesse, kindlasse varaklassi vGi vahestesse emitentidesse.

Viikestesse ja keskmise suurusega ettevotetesse investeerimise risk — Fond vOib investeerida vadikese ja keskmise
turukapitalisatsiooniga ettevGtetesse. Vaiksema ja keskmise suurusega ettevGtete aktsiad on Uldjuhul suuremate ettevotete
aktsiatest suurema hinnakGikumisega ning neid iseloomustavad vaiksem likviidsus, kdrgemad tehingukulud ja suurem
investeerimisrisk vorreldes suuremate ja valjakujunenud ettevotete aktsiatega. Sellistel ettevGtetel vdib olla piiratud tootevalik,
vdahem rahalisi ressursse ja piiratum ligipads kapitalile, nad vdivad séltuda vaikesest juhtkonnast ning neil vdivad puududa
markimisvaarsed kapitalireservid vai valjakujunenud tegevusajalugu. Samuti vdib nende ettevétete arilihingu juhtimise tase olla
madalam kui suurematel ettevotetel ning nende kohta véib olla avalikult kattesaadavat teavet vahem. Nende ettevotete



aktsiatega kaubeldakse sageli vaiksemates mahtudes, mistdttu vdivad need olla volatiilsemad ja neid vdib olla keerulisem
Oiglaselt hinnata.

Arenevate turgudega seotud riskid — Fondi vara investeeritakse areneva Euroopa riikide finantsinstrumentidesse. Osa Fondi
investeerimispiirkonda kuuluvatest riikidest ei ole Euroopa Liidu lilkkmesriigid ning seetdttu on nende riikide diguslik, poliitiline
ja majanduslik raamistik vahem arenenud kui arenenud Euroopa riikides. Seetdttu on areneva Euroopa piirkonda investeerimine
riskantsem kui arenenud turgudele investeerimine. Fondi investorid peavad arvestama, et mdnes riigis toimunud positiivsed
arengud ja edukad reformid ei pruugi tingimata korduda teistes riikides. Areneva Euroopa turgude turukapitalisatsioon on
suhteliselt vaike ning need turud on sageli volatiilsed ja vdhese likviidsusega. Areneva Euroopa piirkonna suuremate riikide
arvestusvaluuta ei ole euro, mistGttu véivad investeerimispiirkonna valuutakursid Fondi arvestusvaluuta euro suhtes oluliselt
kdikuda ning see voib markimisvaarselt mGjutada osaku puhasvaartust. Fondivalitseja tldjuhul valuutariski ei maanda. Euroopa
Liitu mittekuuluvad riigid voivad kehtestada kapitali liikumise ja valuuta viljaveo piiranguid. See voib raskendada Fondil
muugitehingutest saadud vahendite kattesaamist ning kahjustada Fondi vdimet osakuid korrapdraselt tagasi votta.
Finantsjarelevalve vdib md&nes investeerimispiirkonna riigis olla ebatdhus. Samuti ei pruugi Euroopa Liitu mittekuuluvates
riilkides kehtivad raamatupidamis-, auditeerimis- ja aruandlusstandardid olla samavaddrsed arenenud turgudel kehtivate
standarditega ning vaartpaberite arveldamis- ja registreerimissiisteemid, samuti arveldusasutuste, registripidajate ja
depositooriumide suhtes kohaldatavad néuded ja jarelevalve ei pruugi vastata arenenud turgudel tavaparaselt eeldatavale
tasemele.

Jatkusuutlikkuse risk — keskkonnaalane, sotsiaalne vdi juhtimisega seotud siindmus v&i asjaolu, mille ilmnemisel v3ib olla
investeeringu vaartusele tegelik voi véimalik oluline negatiivne mdju. Kestlikkusriskide esinemise tdendosus ja nende mdgju
ulatus Fondi tootlusele soltuvad mitmest tegurist. Kuigi kestlikkusriskid kaardistatakse, tuvastatakse ja neid juhitakse
investeerimisprotsessis nduetekohaselt, voivad alljargnevad asjaolud mdjutada seda, mil maaral need riskid Fondi tootlust
mojutavad. Kestlikkusriskid on sageli keerukad, mitmetahulised ja omavahel seotud, mistottu voib nende terviklik hindamine
olla keeruline. Kestlikkusriske on ldjuhul raske kvantifitseerida, need on oma olemuselt pikaajalised ning nende realiseerumise
téendosus sOltub ka investori ajahorisondist. Kestlikkusriskid, sealhulgas riskid, mis tulenevad kliimatingimuste fuusilistest
muutustest, poliitilistest meetmetest, Uhiskondlikest ootustest, tarbijandudluse muutustest véi tehnoloogilisest arengust,
voivad olla m&jutatud laia ulatuse ja m&juga megatrendidest vGi ilmneda ootamatult kiires tempos, mistttu ei pruugi need
investeerimisotsuste tegemisel olla tdiel madral arvesse voetud. Piisavalt ulatuslike voi standardiseeritud ESG andmete
puudumine vGib raskendada kdigi kestlikkusriskide tuvastamist vGi viia investeerimisotsuste tegemiseni ebapiisava alusteabe
pohjal. Kestlikkusriskide hindamine voib olla ebatdpne, mille tagajarjel voib Fond investeerida ettevotetesse, mille
kestlikkusriskid on oodatust suuremad, jatta kasutamata investeerimisvéimalusi voi osta vdi miilia investeeringuid ebasobival
ajal. Kestlikkusriskide mdju v&ib suureneda koos teiste riskidega, eelkdige seoses turu-, krediidi-, likviidsus-, kontsentratsiooni-
ja maksundusriskiga. Fondivalitseja hinnangul on keskkonnaalaseid ja/vdi sotsiaalseid omadusi edendavad fondid (SFDR artikli
8 fondid) oma investeerimisstrateegia ja -protsesside tottu tldjuhul vdaiksema kestlikkusriskile avatusega.

Muud olulised riskid

V6rdlusindeksi risk — Fondivalitseja ei lahtu Fondi investeerimisel areneva Euroopa piirkonna vordlusindeksist. Selle asemel
kasutab Fondivalitseja aktsiate valikul pdhinevat investeerimisstiili, investeerides Fondi vara ettevotetesse, millel on sihthinna
suhtes suurim tdusupotentsiaal. SeetGttu vdib Fondi tootlus oluliselt erineda vastava turu tootlusest.

Krediidirisk —risk, et nende vaartpaberite emitent, millesse Fond on investeerinud, véi et Fondi arvel tehtava tehingu vastaspool
ei tdida taielikult v&i osaliselt oma kohustusi (nditeks emitent ei lunasta emiteeritud v&lakohustusi, tehingu vastaspool ei kanna
arveldamisel vaartpabereid vdi raha Ule), péhjustades nii kahju Fondile.

Hoidmisega seotud risk — risk, et Fond kannab kahju depositooriumi, alamhalduri vdi kohaliku vaartpaberite registri tegevuse,
tegevusetuse vOi pankroti tottu. Selline kahju voib tekkida pd&hjusel, et vaartpabereid hoidev isik laheb pankrotti, kaotab
vaartpaberid voi ei suuda korraldusi taita.

Intressimddrarisk — risk, et intressimaarade tase, intressikdverad voi intressimdarade kdikumine muutub Fondi jaoks negatiivses
suunas.

Vétmeisikutega seotud risk — Fondi tulemuslikkus sGltub investeeringute juhtide ja muude vGtmetdotajate tegevusest ja
kogemustest. Fondivalitseja vib kogeda negatiivset mdju, kui vétmetddtajad lahkuvad. Fondivalitseja eesmark on tagada oma
juhtidele ja tootajatele konkurentsivdimelised ja motiveerivad tootingimused. Investeerimismeeskonna vétmeisikud on
Fondivalitseja otsesed ja kaudsed omanikud ning on seetdttu otseselt motiveeritud Fondivalitseja tulemuslikkuse ja
valjamaksevdimelisuse kaudu. Muude votmetootajate tasupakett on samuti seotud Fondivalitseja tulemuslikkusega, jargides
kohaldatavas digusaktides satestatud piiranguid.

Oiguslik risk — risk, et Fond kannab kahju v&i et Fondi suhtes rakendatakse karistusi pdhjusel, et Fondivalitsejal ei ole piisavalt
teadmisi Fondi investeerimise sihtriikides kohaldatavate Gigusaktide kohta ja oma seadusest tulenevate kohustuste kohta neis
riikides. Lisaks sellele voivad investeeringu jarel tehtavad muudatused Gigusaktides piirata Fondi tegevust voi tuua endaga kaasa
tdiendavaid kohustusi.
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Registripidaja risk — kahju kandmise risk registripidaja tegevuse voi tegevusetuse tottu (nditeks ebadnnestunud tehingud
tehniliste rikete t&ttu, hilinenud arveldamine, vead tehingute tegemisel, konfidentsiaalse teabe ilma loata avaldamine jne).

Huvide konfliktiga seotud risk — lisaks Fondile haldab Fondivalitseja teisi fonde ja kliendiportfelle, mille huvid vdivad teatavatel
juhtudel vdi ajavahemikel fondi huvidega vastuollu sattuda. Vdimalike huvide konfliktide tdhusaks valtimiseks ja/v6i
asjakohaseks juhtimiseks on Fondivalitseja kehtestanud vastavad sise-eeskirjad ja pGhimotted ning jargib neid oma tegevuses.

Fondidesse investeerimise risk — Fondivalitsejal ei ole alati vdimalik taielikult jalgida nende investeerimisfondide tegevust, kuhu
fond investeerib, kuna sellised fondid voivad kasutada investeerimisstrateegiaid, mida Fondivalitsejale ei ole taielikult
avalikustatud, voi sisaldada teatavates turuolukordades riske, mida Fondivalitseja ei ole suutnud ette ndha. Lisaks kaasneb
teistesse investeerimisfondidesse investeerimisega hindamisrisk, sest Fondivalitsejal ei pruugi olla vdimalik jalgida kdigi nende
Uksikute komponentide hinnakujunemist, mis m&jutavad vastava investeerimisfondi puhasvaartust.

Tuletisinstrumentidega seotud riskid — Fondivalitseja vOib investeerida fondi vara tuletisinstrumentidesse valuutariski
maandamise eesmargil. Tuletisinstrumendi turuvdartus s6ltub muu alusvara ehk vahetuskursi hinnast vGi vaartusest.
Tuletisinstrumentide kasutamisega kaasneb finantsvéimendus, s.o alusvara hinna vdike muutus vGib pd&hjustada
tuletisinstrumendi hinnas markimisvaarse muutuse. Seetdttu voib tuletisinstrumentidesse investeerimine kaasa tuua vérreldes
samalaadse investeeringuga alusvarasse suhteliselt suurema kasumi v&i suurema kahjumi (kGrgema riski). Teatavate
tuletisinstrumentide puhul vdib véimalik kahju liletada algselt tehtud investeeringu. Kuna tuletisinstrumendi vaartus soltub
alusvara hinnast, méjutavad seda samad riskid, mis kaasnevad alusvaraga. Lisaks mdojutavad tuletisinstrumendi vaartust
vastaspoole risk, intressirisk ning alusvara volatiilsuse muutused. Tuletisinstrumendi vaartuse maaramisel kasutatakse sageli
keerukaid hindamismudeleid. Seetdttu kaasneb tuletisinstrumentidesse investeerimisega ka hindamisrisk.

Fondi varade hindamisega seotud riskid — Fondi vara vGidakse investeerida madala likviidsusega vaartpaberitesse ja
vadrtpaberitesse, millega ei kaubelda reguleeritud turgudel. Selliste vaartpaberite puhul ei pruugi kehtiv turuhind olla
kattesaadav. Selliste varade Giglase vaartuse kindlaks tegemine vGib olla keeruline ja see oleneb Fondivalitseja hinnangutest.
Osaku puhasvaartuse arvutamisel selliste finantsinstrumentide puhul kasutatav hind vdib erineda markimisvaarselt hilisemast
turuhinnast tehingu tegemisel, mis vdib pdhjustada finantsinstrumendi hinna olulist langust ja arvestatavat muutust osaku
puhasvaartuses.

Siisteemirisk — risk, et tehnilised rikked vaartpaberite depositooriumite, reguleeritud turu korraldajate, kauplemiskohtade,
arveldusteenust pakkuvate jms isikute stisteemides vGivad péhjustada Fondile kahju ebadnnestunud tehingute, hilinenud
arveldamise, tehingute registreerimisel tehtavate vigade ja muu sellise tottu.

Maksurisk — riikides, kuhu Fondi vara on investeeritud, vGidakse maksuseadusi muuta ebasoodsas suunas. Naiteks voidakse
hakata maksustama Fondi kasumit voi tulu.

Lisaks tavapdrastele investeerimisriskidele peavad investorid arvestama vdimalike muudatustega ka Fondi valitsemisel. Sellised
muudatused vdivad investeeringut Fondi oluliselt mdjutada. Naiteks kohaldatava seaduse alusel ja vastavalt prospektis
kehtestatule voidakse peatada osakute tagasivétmine; Fond vdidakse restruktureerida, thendada muu investeerimisfondiga voi
likvideerida. Samuti vdidakse muuta Fondi v8i osakuomaniku poolt maksmisele kuuluvaid tasusid; ka Fondi tingimusi ja/vdi
prospekti véidakse markimisvdarselt muuta jne. Moned eespool nimetatud sindmused vdivad toimuda ilma osakuomanikele ette
teatamata.

OSAK NING OSAKUTEGA SEOTUD OIGUSED JA KOHUSTUSED

OSAK

Osak esindab osakuomaniku osa Fondi varas. Osak on dematerialiseeritud kujul elektrooniliselt registreeritud vaartpaber, mida
sdilitatakse elektroonilises osakute registris. Osakuomanikule ei véljastata osakute kohta sertifikaati. Teave osakute registri ja
registripidaja kohta on esitatud allpool peatiikis Registripidaja.

Osak on jagatav. Osakute jagamise tulemusena tekkivad murdosad {imardatakse kolmanda komakohani. Umardamisel
kohaldatakse jargmisi reegleid: arvud NNN,NNNO kuni NNN,NNN4 Gmardatakse vaartusele NNN,NNN ja arvud NNN,NNN5 kuni
NNN,NNN9 Umardatakse vaartusele NNN,NN(N+1). Fondi ja osakute baasvaluuta on euro, st Fondi osakute puhasvaartus
arvutatakse ja osakutega tehakse tehingud eurodes.

Fondil on viit liiki osakuid, mis erinevad Uksteisest allpool kirjeldatud seotud tasude ja esmamarkimisel kohaldatava miinimum
investeerimise summa poolest.
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Osakud on registreeritud vaartpaberite keskregistris alljargnevate tunnuskoodidega (ISIN-kood):

Osaku nimetus Esialgne minimaalne markimissumma ja ISIN-kood
sellel pohinev investori tiilip

Jaeinvestori osak

Avaron Areneva Euroopa Aktsiafond D 100 EUR Jaeinvestor EE3600108866
Institutsionaalse investori osakud

Avaron Areneva Euroopa Aktsiafond A 20 000 000 EUR  Vdga suur institutsionaalne investor EE3600090049

Avaron Areneva Euroopa Aktsiafond B 1 000 000 EUR Institutsionaalne suurinvestor EE3600090056
Avaron Areneva Euroopa Aktsiafond C 100 000 EUR Institutsionaalne investor EE3600102901
Avaron Areneva Euroopa Aktsiafond E 100 000 EUR Institutsionaalne investor EE3600108874

OSAKUTEGA SEOTUD OIGUSED
Osakute valjalaskmine ja tagasivétmine ning nendega seotud diguste ja kohustuste tekkimine ja IGppemine joustuvad vastava
kande tegemisega osakuregistrisse.

Fondivalitseja on pihendunud osakuomanike huvide kaitsele. Osakuomanikke koheldakse vdérdsetes tingimustes vordselt.
Osakuomanikud teostavad oma osakutega seotud Gigusi heas usus ja koosk&las Fondi tingimuste, prospekti ja kohaldatava
seadusega. Osak annab osakuomanikule jargmised Gigused, mida tuleb teostada vastavalt kdesolevas prospektis sisalduvatele
tingimustele ja korrale ning kohaldatavale seadusele: (i) 6igus nGuda osakute tagasivotmist; (i) digus v66randada osakuid
kolmandatele isikutele; (iii) digus saada osa Fondi likvideerimisel jarele jadnud varast ja Fondist tehtavatest vdljamaksetest
vastavalt oma osakute arvule ja osakute liigile; (iv) digus tutvuda teabega Fondi kohta ja saada teavet Fondi kohta; (v) vastava
taotluse esitamisel saada registripidajalt kinnitus osakuomaniku nimele registris registreeritud osakute kohta; (vi) digus teostada
muid kohalduvast seadusest tulenevaid digusi. Teave Fondivalitsejale kaebuse esitamise ja selle lahendamise kohta on avaldatud
Avaroni kodulehel https://avaron.ee/dokumendid/.

Osak ei anna osakuomanikule Gigust osaleda ega nduda osalemist Fondi investeeringute valitsemisel. Fondil ei ole osakuomanike
Gldkoosolekut ega muud osakuomanike esinduskogu ning seetdttu ei ole osakuomanikel Gigust ega voimalust Fondi juhtimises
osaleda. Uhelgi osakuomanikul ei ole Sigust nduda Fondi tegevuse |8petamist.

OSAKU PUHASVAARTUS JA TEHINGUD OSAKUTEGA

FONDI JA OSAKU PUHASVAARTUS

Fondi ja osaku puhasvaartus soltub Fondi varade vaartusest, mis arvutatakse Fondivalitseja kehtestatud reeglite alusel (saadaval
veebisaidil https://avaron.ee/dokumendid/). Varade véaartus tehakse peamiselt kindlaks nende turuvairtuse pdhjal. Kui
turuvaartust ei ole véimalik kindlaks teha, siis pdhineb hindamine muul sobival Gldtunnustatud diglase vaartuse kindlaks tegemise
meetodil, mis on ette ndhtud Fondivalitseja kehtestatud reeglitega. Fondi varade vaartusest arvatakse maha Fondi kohustused.

Konkreetse osakuliigi puhasvaartuse arvutamiseks lahutatakse sellele osakuliigile allokeeritavad Fondi kohustused selle
osakuliigiga seotud Fondi vaartpaberite ja muude varade koguturuvaartusest ning jagatakse saadud vaartus vastava osakuliigi
valjalastud osakute arvuga (arvutamisel arvestatakse ka Fondivalitseja poolt saadud, ent veel arveldamata tehingukorraldustega).
Osaku puhasvaartus maaratakse igal pangapaeval eurodes.

Fondivalitseja avaldab Fondi ja osaku puhasvaartuse ja ka tagasivétmishinna vahemalt (iks kord iga pangapadeva kohta hiljemalt
sellele jargneval pangapdeval kell 16:30 oma kodulehel https://avaron.ee/meie-fondid/areneva-euroopa-aktsiafond/. Osaku
puhasvadartus ja markimis- ja tagasivétmishind imardatakse neljanda komakohani.

Kui parast Fondi puhasvadrtuse arvutamist ja avaldamist toimub vGi ilmneb mingi selline sindmus vdi asjaolu, mis Fondivalitseja
professionaalsel hinnangul md&jutab oluliselt puhasvaartuse arvutuse tulemust, on Fondivalitsejal Gigus puhasvaartus imber
arvutada, kui selle tegemata jatmine kahjustaks osakuomanike huvisid.

TEHINGUD FONDI OSAKUTEGA

Osakute valjalaskmist ja tagasivétmist korraldab osakutehingute korraldaja. Osakutega tehingute tegemiseks peab investoril voi
krediidiasutusel, kus investoril on rahakonto, olema Registripidaja juures avatud vaartpaberikonto ja sellega seotud rahakonto vaoi
Uksnes Registripidaja juures avatud registrikonto ning rahakonto mdnes teises krediidiasutuses.

Kutseline investor saab enda nimel avada segregeeritud konto vGi vastava kolmandast isikust teenusepakkuja juures
esindajakonto (nditeks turustaja) selle teenusepakkuja poolt kehtestatud tingimuste kohaselt. Kui osakuid hoitakse
esindajakontol, siis esitab investor osakutega seotud tehingukorraldused Fondivalitsejale ning kdik osakutehingutega seotud
llekanded tehakse esindajakontol ning maksed vastaval esindaja arvelduskontol.
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Tehinguid osakutega tehakse ja arveldatakse eurodes.

Korraldust andes kinnitab osakuomanik, et on pd&hjalikult tutvunud Fondi tingimustega ja prospektiga, ta ndustub nendega ja
kohustub dokumentides kehtestatust kinni pidama. Osakuomanikul ei ole lubatud oma markimis- vdi tagasivotmiskorraldust
tihistada ega muuta péarast selle esitamist Fondivalitsejale. Investor tasub osakuid markides markimissumma ettendhtud
ajavahemiku jooksul Fondi arvelduskontole. Kui osakuomanik ei ole oma kohustusi nGuetekohaselt taitnud, siis on Fondivalitsejal
Oigus rakendada talle kohaldatava seadusega ettendhtud Giguskaitsemeetmeid, sh tehingust taganemise digust ning Gigust nGuda
tehingu tegemata jatmise tottu Fondile, teistele osakuomanikele ja/vdi Fondivalitsejale tekitatud kahju hiivitamist. Fondivalitsejal
on omal drandagemisel digus keelduda markimiskorralduse tditmisest, kui ta peab seda vajalikuks olemasolevate osakuomanike
huvide kaitsmiseks v6i Fondi nduetekohaseks valitsemiseks.

Osakuomanik maksab kdik otsesed osakute markimise ja tagastamisega seotud kulud.

OSAKUTE MARKIMINE JA VALJALASKMINE

Osakuid saab markida ja neid lastakse vilja igal pangapdeval. Minimaalne investeering Fondi on 100 (Ukssada) eurot ning
sbltuvalt osakuliigist vdib see olla suurem. Tapsem info on toodud allolevas tabelis. Osakute markimine ei ole piiratud osakute
arvuga. Markimis- ja vahetuskorralduse kuupaevaks loetakse seda pangapéaeva, mille kestel kella 11:00-ks laekub vastav korraldus
osakutehingute korraldajale. Parast seda kellaaega osakutehingute korraldajale laekuvad tehingukorraldused loetakse laekunuks
vahetult jargmisel pangapéaeval.

Markimiskorraldusele ei kohaldata markimistasu. Osaku markimishinnaks on osaku puhasvdartus, mis arvutatakse
tehingupdeval, s.0o markimiskorralduse llekannete eest vastutava panga katte laekumise pdeva seisuga. Osakud lastakse vilja
alles parast kogu markimishinna nduetekohast tasumist.

Investor peab osakute markimiseks esitama markimiskorralduse osakutehingute korraldajale. Osak lastakse vélja parast
markimissumma eurodes laekumist Fondi arvelduskontole hiljemalt arveldamiskuupdevaks ja parast osaku registreerimist
osakute registris. Arveldamiskuupaev ei ole hilisem kui kolmas pangapaev peale tehingupaeva (T+3), kui Fondivalitseja ja investor
ei lepi kokku muus arveldamistsiiklis.

Markimiskorralduse andmisega ndustub investor oma andmete (kaasa arvatud isikuandmete) t6otlemisega kooskdlas
Fondivalitseja kliendiandmete t66tlemise p&himdtetega (kdttesaadavad Fondivalitseja kodulehel https://avaron.ee/).
Fondivalitseja kodulehelt saab teavet ka Fondivalitseja poolt isikuandmeid t66tlema volitatud isikute (volitatud t6otlejate) ja
nende kontaktandmete kohta.

Erinevate osakuklasside esialgsed minimaalsed markimissummad on jargmised:

Osaku nimetus Minimaalne esialgne markimissumma ja ISIN
sellel pohinev investori tiiiip

Jaeinvestori osak

Avaron Areneva Euroopa Aktsiafond D 100 EUR Jaeinvestor EE3600108866
Institutsionaalse investori osakud

Avaron Areneva Euroopa Aktsiafond A 20 000 000 EUR Vdga suur institutsionaalne investor ~ EE3600090049
Avaron Areneva Euroopa Aktsiafond B 1 000 000 EUR Institutsionaalne suurinvestor EE3600090056
Avaron Areneva Euroopa Aktsiafond C 100 000 EUR Institutsionaalne investor EE3600102901
Avaron Areneva Euroopa Aktsiafond E 100 000 EUR Institutsionaalne investor EE3600108874

Fondivalitsejal on digus vahendada mistahes osakute minimaalset esialgset markimissummat oma dranagemise jargi. Kui investor
on vastavasse osakusse juba investeerinud, saab ta seda osakut juurde osta ilma esmase minimaalse markimissumma ndudeta.

OSAKUTE TAGASIVOTMINE
Osakuomanikud vodivad oma osakuid tagasi votta igal pangapaeval, esitades tagasivotmiskorralduse osakutehingute
korraldajale. Korraldusele tagasivotmistasu ei kohaldata. Investorid saavad oma osakuid lunastada osaliselt voi tdielikult.

Tagasivotmiskorralduse kuupaevaks on see pangapdev, mille kestel kella 11:00-ks Eesti aja jargi laekub tagasivGtmiskorraldus
osakutehingute korraldajale. Parast seda kellaaega osakutehingute korraldajale laekuvad tehingukorraldused loetakse laekunuks
vahetult jargmisel pangapaeval. TagasivGtmishinnaks on osaku puhasvaartus, mis arvutatakse tagasivotmiskorralduse laekumise
pdeva seisuga.

Arveldamiskuupéaev on hiljemalt kolmas pangapéaev peale tagasivotmishinna arvutamise pdeva (T+3). Erandlikel juhtudele vdivad
Fondivalitseja ja osakuomanik kokku leppida muus arveldamistsiiklis. Lunastusmakse tegemise tdhtaega ei ole arvestatud aega,
mis kulub makse saaja panga poolt lGlekande tegemiseks.

13


https://avaron.ee/

Osakute tagasivotmisel tehakse Fondi varadest osakuomaniku arveldusarvele lunastatud osakute eest makse kogu
tagasivotmissumma ulatuses. Lunastusmakse tehakse eurodes. Mitterahalised maksed ei ole lubatud. Lunastusmakse tegemise
jarel kustutatakse osakud osakute registrist (arveldamiskuupaeval) ning kdik vastavate osakutega seotud Gigused ja kohustused
loetakse kustutamisest |[Gppenuks.

Suuremahuliste tagasivGtmiste korral samal tehingupaeval vGib Fondivalitseja Fondi ja teiste osakuomanike huvides otsustada
kohaldada allpool satestatud erimeetmeid. Erimeetmete kohaldamine on Fondivalitseja digus, mitte kohustus.

Erimeetmed

Kui Uks osakuomanik esitab tagasivotmiskorralduse vdi -korraldused, mis toovad kaasa osakute tagasivGtmise samal
tehingupdeval summas, mis Uletab 5% Fondi puhasvaartusest, vdib Fondivalitseja oma drandgemise jargi otsustada jaotada
tagasivotmiskorraldused osadeks ja kohaldada selliste korralduste tehingupdeva madramisel jargmisi erisatteid. Kui
osakuomaniku tagasivotmiskorraldus(t)e kogumaht toob kaasa tagasivétmise summas, mis on (i) kuni 5% Fondi puhasvaartusest,
kohaldatakse tagasivotmisele uldtingimusi; (ii) UGle 5% kuni 10% Fondi puhasvaartusest, on tehingupaevaks korralduse
vastuvGtmise paevale jargnev pangapaey; (iii) Gle 10% Fondi puhasvaartusest, on tehingupdevaks punktis (ii) nimetatud pdevale
jargnev pangapaéev; (iv) Gle 20% Fondi puhasvaartusest, on tehingupaevaks viies pangapaev parast pdeva, mil registripidaja
korralduse katte sai. Fondivalitsejal on digus liikata kdigi nende korralduste, mille maht lletab 10% Fondi puhasvaartusest,
valjamaksepdeva edasi kuni 10 pangapéaeva vorra (T+10).

Kui osakuomanikud esitavad Uhiselt tagasivotmiskorraldusi, mille tulemusel samal tehingupdeval tagasivOoetav osakute maht
Uletab 5% Fondi puhasvaartusest, ja Fondivalitseja hinnangul ei ole osakute tagasivitmise peatamine vajalik, on Fondivalitsejal
Oigus selliste korralduste vdljamaksepdeva edasi likata kuni 10 pangapdeva vorra (T+10), vGttes arvesse tagasivotmistaotluste
laekumise jarjekorda. Edasilikatud korralduste eest tehakse viljamaksed nende laekumise jarjekorras. Korralduste kohase
valjamaksepaeva edasilikkamine ei m&juta jargmistel pdevadel laekunud tagasivotmiskorralduste taitmist, valja arvatud juhul,
kui ka nende korralduste puhul on tdidetud kdesolevas punktis satestatud valjamaksepaeva edasiliikkamise tingimused.

Fondivalitseja teavitab valjamaksepdeva edasilikkamisest mdjutatud osakuomanikke ning avaldab sellekohase teate oma
veebilehel. Osakuomanikul ei ole Gigust nduda viivist, leppetrahvi, kahju hlivitamist ega kasutada muid diguskaitsevahendeid ning
Fondivalitseja ei vastuta vdimaliku kahju eest, mis vGib tekkida korralduste osadeks jaotamise, tehingupdeva edasiliikkamise voi
valjamaksepaeva edasilikkamise t&ttu eespool kirjeldatud viisil.

OSAKUTE VAHETAMINE

Osakuomanikul on Gigus vahetada osakuid Fondi teist liiki osakute vastu, kui tingimused minimaalse méarkimissumma osas esmasel
markimisel on tdidetud. Osakute vahetamine Fondi teist liiki osakute vastu teostatakse korralduse laekumise pdeva
puhasvaartusega (korralduse esitamine |0ppaeg ehk cut-off time on 11:00). Labi vahetustehingu osakute vahetamine
Fondivalitseja poolt valitsetava teise Fondi osakute vdi aktsiate vastu ei ole lubatud.

TEHINGUTE PEATAMINE

Fondivalitseja voib peatada osakute valjalaskmise vGi tagasivotmise investeerimisfondide seaduse alusel ja selle nduete kohaselt,
kui peatamine oleks osakuomanike Uhistes huvides voi selleks, et tagada Fondi nduetekohane tegevus ja valitsemine.
Fondivalitsejal on Gigus peatada osakute tagasivGtmine, kui: (i) Fondil ei ole likviidseid varasid osakute tagasivotmiseks; (ii)
Fondivalitsejal ei dnnestu osakute tagasivétmisel maksete tegemiseks varadest vaba raha tekitada voi selle kdigus ei saa
Fondivalitseja hinnangul teha diglase vaartusega neid lilekandeid, mis kaasnevad investeeringute realiseerimise vGi soetamisega
vGi vastavate osakute tagasivotmisel tasumisele kuuluvate maksetega; (iii) Fondi puhasvaartuse arvutamine on takistatud naiteks
selle kommunikatsioonivahendi rikke v&i kasutuspiirangu tottu, mida kasutatakse tavaliselt investeeringute hinna v&i vaartuse voi
paevahindade kindlaks tegemiseks borsil vGi kauplemissiisteemis; (iv) bors voi kauplemiskoht, kus on vastaval ajahetkel noteeritud
oluline osa Fondi varadest, on suletud (muul pdhjusel kui kauplemispiihadeks) v&i sellel turul véi kauplemiskohas on tehingute
tegemine olulisel maaral piiratud vGéi peatatud, v6i kui peatatud voi piiratud on nende fondide osakute voi aktsiate tagasivGtmine,
milles Fondil on olulised investeeringud; (v) tagasivotmine kahjustaks muul moel osakuomanike Uhiseid huvisid vdi Fondi
valitsemist ja tegevust (nditeks valmistumist sellisteks korporatiivsiindmusteks nagu (hinemine vGi tegevuse IGpetamine ja
likvideerimine); (vi) esineb muu kohaldatava seadusega ette ndhtud alus markimise ja tagasivétmise peatamiseks.

Fondivalitseja teavitab Finantsinspektsiooni viivitamata osakute valjalaskmise voi tagasivotmise peatamisest, vélja arvatud juhul,
kui peatamise pShjuseks on olulisel borsil voi kauplemiskohas kauplemise peatamine. Fondivalitseja avaldab oma kodulehel teate
valjalaskmise voi tagasivotmise peatamise kohta. Osakute viljalaskmist ja tagasivotmist voib peatada kolmeks kuuks ning seda
ajavahemikku véib Finantsinspektsiooni loal pikendada.

Osakute tagasivotmise peatamisel sdilitab registripidaja kéik markimis- ja lunastuskorraldused ja maksed oma kontol ning osakud
lastakse vilja selle puhasvaartuse pdhjal, mis tehakse esimesena kindlaks parast peatamise tiihistamist ja osakute tagasivotmise
jatkamist. Koik sellised korraldused taidetakse nende laekumise jarjekorras.
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MAKSUSTAMINE

Osakuomanikule kohaldatav maksusiisteem vdib sGltuda tema maksuresidentsusest, juriidilisest vormist ja muudest asjaoludest.
Investoritel soovitatakse enne Fondi investeerimist konsulteerida professionaalse maksundustajaga. Alljargnev on dldine kirjeldus
kohaldatavatest maksustamise pGhimotetest.

Fondi tulu maksustamine

Fondil on ainult akumuleeruva vaartusega osakud. Kogu Fondi investeeringutest saadav tulu reinvesteeritakse ja Fondist ei tehta
osakuomanikele valjamakseid. Fondi poolt genereeritud kasum vdi kantud kahju avaldub puhasvdartuse muutusena, mille
tulemusel osaku vaartus kasvab vdi kahaneb.

Fond ei ole maksukohustuslane ning Fondi teenitud tulu ei kuulu Eestis maksustamisele. Fond vdib aga olla kohustatud tasuma
makse riikides, kus tal on investeeringuid, vastavalt seal kehtivatele digusaktidele.

Osakuomaniku tulu maksustamine

Investor teenib Fondist kasumit, kui osaku tagasivotmishind Uletab osaku soetusmaksumust. Fondivalitseja ei pea osakutest
saadud kasumilt makse kinni. Vastavate maksude deklareerimine ja tasumine on iga osakuomaniku kohustus.

Mitteresidendid. Mitteresidendist investori fondiosakutelt teenitud kasu Eestis ei maksustata. Selline tulu v6ib maksustamisele
kuuluda investori residendiriigis vastavalt sealsetele maksuseadustele.

Residendid. Eesti residendist fiilsilise isiku poolt fondiosakute mudgist saadud kasu maksustatakse tulumaksuseaduses
satestatud tulumaksumadraga. Sama Fondi erineva klassi osakute vahetamisel saadud tulu ei loeta Eesti residendist flusilise isiku
maksustatavaks tuluks, valja arvatud juhul, kui vahetusega kaasneb valjamakse investorile.

Eesti tulumaksuseadus vdéimaldab liikata tulumaksukohustuse edasi hetkeni, mil kasum v&etakse vilja spetsiaalselt
investeerimiskontolt. Maksukohustus tekib siis, kui investor vGtab investeerimiskontolt valja rohkem raha, kui ta sinna kokku on
sisse maksnud. Investeerimiskonto on tavaline pangakonto, mida kasutatakse investeeringuteks ning mis deklareeritakse fuusilise
isiku tuludeklaratsioonis.

Eesti residendist juriidilise isiku jaoks on fondiosakute tehingutest saadud kasu maksuvaba. Selline kasu arvestatakse juriidilise
isiku kasumiks ning maksustatakse selle jaotamisel.

TASUD JA KULUD

OSAKUOMANIKU MAKSTAVAD TASUD JA KULUD
Fondivalitseja ei kohalda Fondi osakutega tehtavate tehingute eest markimis- ega tagasivotmistasu.

Kui investorile osutavad enne osakute markimist teenuseid kolmandad isikud ja nad vétavad nende teenuste eest tasu, teavitavad
nad investorit vastavatest kuludest voi tasumadradest. Eelkdige vdib see toimuda juhul, kui kolmas isik lisab tasu oma teenuste
eest, naiteks ndustamis- vOi konsultatsiooniteenuste eest. Samuti vdivad kolmandad isikud lisada tihekordseid markimistasusid
ning kasutada kulude arvutamisel erinevaid meetodeid voi hinnanguid. Osakutega tehinguid tegev finantsteenuse osutaja voi
pank vGtab tehingutasu oma hinnakirja alusel. Fondivalitseja ei pruugi olla eespool kirjeldatud kuludest teadlik ning neid kulusid
kdesolevas prospektis ei avalikustata. Teenuse osutaja esitab investorile teabe lisanduvate kulude kohta.

Need ja kdik muud osakute markimise ja tagasivotmisega seotud otsesed kulud tasub osakuomanik.

FONDI MAKSTAVAD TASUD JA KULUD

Fondivalitsejale makstakse Fondi arvelt valitsemistasu, mille maar séltub osakute liigist. Allpool kirjeldatud tingimustel on
Fondivalitsejal 6igus saada edukustasu Fondi E osaku puhul. Teiste osakuliikide eest edukustasu ei voeta. Fond maksab oma vara
hoidmise eest depootasu Swedbank AS-ile (tapsemalt loe peatiikist Depositoorium). Fond vGib kanda ka muid tegevuseks vajalike
teenuste kulusid. K&ik tasud arvestatakse igal pdeval, mil arvutatakse Fondi puhasvaartust, ja makstakse valja kord kuus eelmise
kalendrikuu eest. Edukustasu makstakse valja kord aastas, kui see kohaldub.

Fond kannab Fondi juhtimisega seotud kulusid vastavalt Fondi tingimustes satestatule (sealhulgas likvideerimiskulud). Fondi arvelt
makstavad tasud ja kulud (vélja arvatud likvideerimiskulud) ei tohi kokku Uletada 5% Fondi varade kaalutud keskmisest
puhasvaartusest aastas.
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Arvestades ka mujal prospektis kirjeldatud tasusid ja kulusid, on allolevas tabelis toodud kdik investeeringuga seotud tasud ja
kulud:

Jaeinvestor Institutsionaalne investor
Osaku liik D osak A osak B osak C osak E osak
Minimaalne esialgne 100 EUR 20 000 000 EUR 1000 000 EUR ' 100 000 EUR | 100 000 EUR

markimissumma

Fondi makstavad tasud ja kulud:

Valitsemistasu 1,75% 0,85% 0,95% 1,1% 0,75%

Edukustasu Puudub Puudub Puudub Puudub 15% vordlusindeksi
tootlust Uletavast
tootlusest

Depootasu (ilma KM-ta) 0,06% (mitte vahem kui 9 000 eurot) aastas, lisaks 0,028%—0,35% aastas vastavalt

Depositooriumi hinnakirjale sdltuvalt sellest, kus Fondi varasid hoitakse*

Muud kulud Vastavalt teenusepakkuja hinnakirjale

* Depootasu (ilma kdibemaksuta) voib olla kuni 0,41% aastas. Depositoorium arvutab tegeliku tasu kuu |6pus kaalutud keskmise
meetodil. Varade hoidmise tasu soltub sellest, millises alamhaldurpangas hoiab Depositoorium Fondi portfellis olevaid
instrumente.

EDUKUSTASU

Fondivalitsejal on Oigus edukustasule, kui institutsionaalse E osaku (edaspidi ,,E osak") tootlus Uletab v&rdlusindeksi tootlust.
Edukustasu kuulub maksmisele ka juhul, kui E osaku tootlus lletas vérdlusindeksi tootlust, olles samal ajal negatiivne. Edukustasu
kristalliseerumise standardne periood on (iks kalendriaasta (1. jaanuarist 31. detsembrini). Edukustasu maar on 15% summast,
mille vorra osaku tootlus tletab v&rdlusindeksi tootlust (positiivne suhteline tootlus). Vérdlusindeks on MSCI EFM Europe + CIS
(E+C) ex Russia Net Return EUR indeks'. Kui Fondivalitsejal on kalendriaasta I8pus &igus edukustasule, siis edukustasu
kristalliseerub. Edukustasu mddtmine algab uuesti iga kord péarast kalendriaasta 16pus edukustasu kristalliseerumist.

Kui E osaku tootlus jddb kalendriaasta IGpus vordlusindeksile alla (negatiivne suhteline tootlus), siis ei saa Fondivalitseja
edukustasu ja edukustasu m&6tmise perioodi pikendatakse nii, et see sisaldab ka jargmist kalendriaastat. Fondivalitsejal on Gigus
saada edukustasu teise aasta I8pus, kui E osaku kumulatiivne tootlus Uletab vérdlusindeksi kumulatiivset tootlust (positiivne
kumulatiivne suhteline tootlus) edukustasu mddtmise pikendatud perioodi jooksul.

Kui teise aasta I&puks on E osaku kumulatiivne tootlus madalam vérdlusindeksi kumulatiivsest tootlusest (negatiivne kumulatiivne
suhteline tootlus), siis pikendatakse taas mddtmisperioodi nii, et see sisaldab ka jargmist kalendriaastat. Edukustasu saamise
oiguse kindlakstegemiseks rakendatakse samasugust kumulatiivset E osaku ja vordlusindeksi tootlustel péhinevat vordlevat
hindamist iga kalendriaasta |8pus kuni viienda aasta |18puni. Kui viienda kalendriaasta 16puks ei ole negatiivset kumulatiivset
suhtelist tootlust ikka tasa tehtud ja Fondivalitsejal ei ole Gigust edukustasule, siis ei ole esimese kalendriaasta tootlus enam
asjakohane ja edukustasu mddtmise perioodi korrigeeritakse jargmiseks aastaks nii, et see sisaldab nelja eelnevat kalendriaastat.
Kui korrigeeritud md&tmisperioodi 18puks on kumulatiivne suhteline tootlus positiivne ja viimasel kalendriaastal on ka E osaku
tootlus tletanud vordlusindeksi tootlust, siis on Fondivalitsejal digus saada edukustasu, mis arvutatakse summast, mille vorra E
osaku tootlus uletas vdrdlusindeksi tootlust viimase kalendriaasta jooksul (mitte mddtmisperioodi positiivse kumulatiivse
suhtelise tootluse jargi). Kui kumulatiivne suhteline tootlus on positiivne korrigeeritud viieaastase mootmisperioodi jooksul, ent
E osaku tootlus oli madalam (negatiivne suhteline tootlus) vordlusindeksi tootlusest viimase kalendriaasta jooksul, siis ei ole
Fondivalitsejal digus edukustasule ning mootmisperioodi korrigeeritakse jalle jargmiseks aastaks nii, et see sisaldab nelja eelnevat
kalendriaastat. Samasugust E osaku ja vérdlusindeksi tootlustel p&hinevat vordlevat hindamist korratakse selle uue korrigeeritud
perioodi I6pus.

Fondivalitsejal on Oigus muuta vordlusindeksit, teatades sellest osakuomanikele vdhemalt kolm kuud ette Fondivalitseja
kodulehel. Kui uus vordlusindeks hakkab kehtima Uksk&ik millisel pdeval peale 1. jaanuari, siis ei ole Fondivalitsejal digust saada
edukustasu selle perioodi eest, mis algas vordlusindeksi muutmise pdevale eelnenud 1. jaanuaril ja mis I6peb vordlusindeksi
muutmise pdevale jargneval 31. detsembril.

1 Tsiendavat infot indeksi kohta leiab: https://www.msci.com/end-of-day-data-search (otsides Emerging Markets, EUR Net index)
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Oigust edukustasule hinnatakse uuesti iga paev Fondi puhasvdirtuse arvutamisel ja see fikseeritakse iga kalendriaasta 31.
detsembri seisuga, kui edukustasu kuulub maksmisele. Edukustasu makstakse parast seda valja Gthe kuu jooksul. Kui osakuid
vOetakse tagasi enne edukustasu fikseerimise kuupdeva, siis selgitatakse valja tagasivoetud osakute eest kumuleerunud, ent vélja

maksmata edukustasu ja see tasutakse edukustasu fikseerimisele jargneva kuu jooksul.

Edukustasu saamise diguse arvutamise ndited fiktiivsete andmetega, mis ei kajasta osaku ega vordlusindeksi tegelikke tulemusi:

Vordlusindeksi Suhteline

Aasta E osaku tootlus tootlus tootlus*
Al 10% 5% 5%
A2 2% 9% -7%
A3 0% 4% -4%
A4 10% 2% 8%
A5 5% 3% 2%
A6 1% 2% -1%
A7 2% 3% -1%
A8 3% 1% 2%
A9 -1% -5% 4%
Al10 6% 2% 4%

* Suhteline tootlus — E osaku tootlus miinus vordlusindeksi tootlus kalendriaasta jooksul

Y1 Mootmisperiood on ks aasta, E osak Uletab vordlusindeksi tootlust (+5%), edukustasu makstakse. Uus
modtmisperiood algab aastast A2.

Y2 Mootmisperiood on ks kalendriaasta (A2), E osak jaab vordlusindeksile alla (-7%), edukustasu ei maksta.

Edukustasu modtmisperioodi pikendatakse nii, et see sisaldab aastaid A2 ja A3.

Y3 Edukustasu mootmisperiood sisaldab aastaid A2 ja A3.
E osaku kumulatiivne tootlus = 2,0% = (1+2%)x(1+0%) -1
Vordlusindeksi kumulatiivne tootlus = 13,4% = (1+9%)x(1+4%) -1
Kumulatiivne suhteline tootlus = -11,4% = 2,0% - 13,4%
Edukustasu ei maksta ning m&otmisperioodi pikendatakse nii, et see sisaldab aastaid A2, A3 ja A4.

Y4 Edukustasu mootmisperiood sisaldab aastaid A2 kuni A4.
E osaku kumulatiivne tootlus = 12,2% = (1+2%)x(1+0%)x(1+10%) -1
Vordlusindeksi kumulatiivne tootlus = 15,6% = (1+9%)x(1+4%)x(1+2%) -1
Kumulatiivne suhteline tootlus = -3,4% = 12,2% - 15,6%

Kuigi aastal A4 osaku tootlus liletas vordlusindeksi tootlust, edukustasu ei maksta, sest kumulatiivne suhteline
tootlus on endiselt negatiivne. Modtmisperioodi pikendatakse selliselt, et see sisaldab aastaid A2, A3, A4 ja AS.

Y5 Edukustasu mddtmisperiood sisaldab aastaid A2 kuni A5.
E osaku kumulatiivne tootlus = 17,8% = (1+2%)x(1+0%)x(1+10%)x(1+5%) -1
Vordlusindeksi kumulatiivne tootlus = 19,1% = (1+9%)x(1+4%)x(1+2%)x(1+3%) -1
Kumulatiivne suhteline tootlus =-1,3% = 17,8% - 19,1%

Edukustasu ei maksta (vaatamata positiivsele suhtelisele tootlusele kalendriaasta jooksul on kumulatiivne suhteline

tootlus endiselt negatiivne) ning méétmisperioodi pikendatakse selliselt, et see sisaldab aastaid A2, A3, A4, A5 ja

A6.

Y6 Edukustasu mddtmisperiood sisaldab aastaid A2 kuni A6.
E osaku kumulatiivne tootlus = 19,0% = (1+2%)x(1+0%)x(1+10%)x(1+5%)x(1+1%) -1
Vordlusindeksi kumulatiivne tootlus = 21,5% = (1+9%)x(1+4%)x(1+2%)x(1+3%)x(1+2%) -1
Kumulatiivne suhteline tootlus = -2,5% = 19,0% - 21,5%

Edukustasu ei maksta, aasta A2 tootlust jargmises perioodis enam ei arvestata, modtmisperioodi kohandatakse

selliselt, et see sisaldab aastaid A3, A4, A5, A6 ja A7.

Y7 Edukustasu mdotmisperiood sisaldab aastaid A3 kuni A7.
E osaku kumulatiivne tootlus = 19,0% = (1+0%)x(1+10%)x(1+5%)x(1+1%)x(1+2%) -1
Vordlusindeksi kumulatiivne tootlus = 14,8% = (1+4%)x(1+2%)x(1+3%)x(1+2%)x(1+3%) -1
Kumulatiivne suhteline tootlus = 4,2% = 19,0% - 14,8%
Kuna aasta A7 suhteline tootlus on negatiivne (-1%), ei maksta edukustasu

Aasta A3 tootlust ei arvestata enam jargmisel perioodil, md&tmisperioodi kohandatakse A4, A5, A6, A7 ja A8

kaasamiseks.
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Y8 Edukustasu mddtmisperiood sisaldab aastaid A4 kuni A8.
E osaku kumulatiivne tootlus = 22,6% = (1+10%)x(1+5%)x(1+1%)x(1+2%)x(1+3%) -1
Vordlusindeksi kumulatiivne tootlus = 11,5% = (1+2%)x(1+3%)x(1+2%)x(1+3%)x(1+1%) -1
Kumulatiivne suhteline tootlus = 11,1% = 22,6% - 11,5%
Aasta A8 suhteline tootlus on samuti positiivne (+2%) ning edukustasu makstakse 2% (iletava tootluse pealt.
Uus mootmisperiood algab aastast A9.

Y9 MG&Gtmisperiood on Uks aasta. Kuigi E osaku kalendriaasta tootlus on negatiivne, liletab E osaku tootlus
vordlusindeksi tootlust (+4%), makstakse edukustasu. Uus m&6tmisperiood algab aastast A10.

Y10 Modtmisperiood on Uks aasta, E osaku tootlus lletab vérdlusindeksi tootlust (+4%), makstakse edukustasu. Uus
moodtmisperiood algab aastast A11.

FONDIVALITSEJA

Finantsinspektsiooni 28. detsembri 2006. aasta otsuse nr 119 alusel on Fondivalitsejale AS Avaron Asset Management véljastatud
tegevusluba, mille alusel on Fondivalitsejal Gigus valitseda UCITS direktiivi nduete alusel loodud eurofonde ning muid,
investeerimisfondide seaduses reguleeritud fonde ning osutada investeerimisportfelli valitsemise ja investeerimisndustamise
teenuseid.

Fondivalitseja valitseb ka teisi fonde:

e  Avaroni Kasvuettevotete Fond MASF,
e  Avaroni Privaatportfelli Fond ja
e  Avaroni Vdlakirjafond.

Loetletud fondide dokumendid on kattesaadavad Avaroni kodulehel https://avaron.ee/.

Fondivalitsejal on vastavalt Fondi tingimustega ettendahtud mandaadile taielik Gigus ja volitus investeerida Fondi nimel Fondi vara
ning teha muid tehinguid kooskdlas kdesolevas prospektis ettendhtud investeerimispoliitika ja -piirangutega ning vastavalt
kohaldatava seaduse nduetele. Fondivalitseja teeb Fondi varadega tehinguid enda nimel ja kdigi osakuomanike Uhisel arvel (see
tdhendab lepingulise fondi arvel). Fondivalitseja hangib oma investeeringute juhtimise llesannet tdites piisavalt teavet nende
varade kohta, mida kavatseb Fondi arvel omandada v&i mille on Fondi arvel omandanud, jalgib emitendi finantsseisundit, kelle
vaartpabereid kavatseb omandada vGi on omandanud, hangib piisavalt teavet nende isikute maksevGime kohta, kellega teeb
tehinguid Fondi arvel, ja tdidab oma kohustusi muul moel nduetekohase hoolsuse ja oskusega, nagu on tavaks investeeringute
valitsemise tegevusharus.

Fondi vara hoitakse eraldi Fondivalitseja varast ja Fondivalitseja poolt valitsetavate muude fondide vdi varakogumite varast ning
need ei kuulu Fondivalitseja pankrotivara hulka. Fondivalitseja vBlausaldajate ndudeid ei vdi rahuldada Fondi varade arvelt.

Fondivalitseja kasutab Fondi reklaamimiseks koostoopartnereid. Sellist koost66d alustatakse ja tehakse Fondi ja selle investorite
Uhistes huvides. Fondivalitseja kasutab Fondi edendamiseks koostédpartnereid ja tasub selle tegevuse eest omal kulul. Selline
makse vOib seisneda kehtivate tasude allahindluses voi tasude maksmises teatud perioodi v8i konkreetse miligikanali kaudu
tehtud tehingute alusel.

Tasustamispoliitika

Fondivalitseja on oma t66tajate fikseeritud (kuupdhise) ja muutuva té6tasuga seotud praktikate reguleerimiseks kehtestanud
tasustamispoliitika. Tasustamispohimdtete heakskiidu ja muutmise ees vastutab Avaroni ndukogu - Peter Priisalm, Rain Leesi and
Maris Jaht. Fondivalitsejas on moodustatud tootasukomitee. Fondivalitseja to0tajate to6tasu koosneb peamiselt fikseeritud
tasust. Kogutootasu pohineb té6turul valitsevatel tingimustel ja on kujundatud nii, et fikseeritud ja muutuva komponendi vahel
oleks mdistlik tasakaal. Fondivalitsejas kehtiv tasustamispoliitika on avaldatud kodulehel https://avaron.ee/. Osakuomaniku
taotlusel esitab Fondivalitseja talle tasuta soovitud vormis tasustamispoliitika.

Raamatupidamine

Fondivalitseja vastutab Fondi raamatupidamise ja aruandluse korraldamise eest investeerimisfondide seaduse,
raamatupidamisseaduse ning ka muude kohaldatavate Oigusaktide ja raamatupidamise sise-eeskirjade nduete kohaselt. Fondi
majandusaasta aruanne kuulub auditeerimisele. Audiitori aruanne lisatakse Fondi majandusaasta aruandele. Fondi
majandusaasta aruanded kinnitatakse ja tehakse kattesaadavaks nelja kuu jooksul pdrast majandusaasta [0ppu ning
poolaastaaruanded kahe kuu jooksul parast vastava aruandeperioodi IGppu.
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FONDIVALITSEJA ULESANNETE EDASIANDMINE

Téhusamate teenuste pakkumiseks on Fondivalitsejal digus anda edasi oma jargmisi Fondi valitsemisega seotud (lesandeid
kolmandatele isikutele investeerimisfondide seaduse nduete kohaselt: (i) investeeringute juhtimine; (ii) osakute valjalaskmine ja
tagasivotmine; (iii) kinnituste valjastamine osakuomanikele nende nimele osakute registris registreeritud osakute kohta; (iv)
vajaliku teabe andmine Fondi osakuomanikele ja muu klienditeenindus; (v) turustamine; (vi) Fondi valitsemise
raamatupidamisteenused; (vii) vdartuse ja hinna méaaramine (kaasa arvatud maksudeklaratsioonid); (viii) Gigusnormidele
vastavuse jarelevalve. Oma Ulesannete edasi andmine ei mdjuta Fondivalitseja vastutust seoses Fondi valitsemisega.

Fondivalitseja on Swedbank AS-le (registrikood 10060701, aadress Liivalaia 34, 15040 Tallinn, Eesti) edasi andnud osakute
registri pidamise, osakute valjalaskmise ja tagasivotmise korraldamise ning investoritega seotud hoolsusmeetmete
rakendamise rahapesu ja terrorismi rahastamise tokestamise seaduse alusel. Samuti on Fondivalitseja andnud Swedbank AS-le
edasi Fondi tulude raamatupidamise, Fondi varade hindamise ja nende puhasvaartuse kindlaks tegemise, kaasa arvatud Fondi
varade kohta teabe andmise ja aruannete esitamise.

DEPOSITOORIUM

Fondi depositooriumiks on Swedbank AS - litsentseeritud krediidiasutus, kelle tegevus kuulub Finantsinspektsiooni ja Euroopa
Keskpanga jarelevalve alla.

Depositooriumi Uilesanded

Depositoorium tegutseb Fondivalitsejast sdltumatult Fondi ja osakuomanike parimates huvides. Depositoorium hoiab Fondi raha,
vadrtpabereid ja muid likviidseid varasid. Depositoorium hoiab Fondi vara eraldi oma varast ning peab Fondi vara kohta eraldi
arvestust. Depositoorium taidab ka muid seaduses ettendhtud kohustusi. Depositoorium vastutab Fondile ja osakuomanikele oma
kohustuste rikkumisega tekitatud otsese varalise kahju eest.

Depositoorium voib Fondile vGi Fondivalitsejale pakkuda oma selliseid teenuseid, millega ei kaasne huvide konflikti Fondi,
Fondivalitseja, Fondi investorite ja depositooriumi vahel. Huvide konflikti esinemisel on depositooriumil lubatud teenuseid
osutada ainult tingimusel, et depositooriumi organisatsiooniline korraldus ja tehniliste slisteemide tase vdimaldavad eraldada
depositooriumi tilesanded neist teenustest, mille puhul tekib huvide konflikt.

Huvide konflikt véib tekkida juhul, kui Swedbank AS osutab lisaks depositooriumi teenusele Fondivalitsejale voi Fondile ka muid
teenuseid. Tdiendavat teavet vGimalike huvide konfliktide ja selliste olukordade haldamise kohta leiab Fondivalitseja kodulehelt
https://avaron.ee/.

Organisatsiooniline Ulesehitus ja tehniliste slsteemide korraldus vdimaldavad depositooriumil eraldada depositooriumi
funktsiooni huvide konflikti p&hjustavatest teenustest. Tohusad sisekontrolli siisteemid ning vastutusalade ja aruande liinide
lahusus véimaldavad depositooriumil huvide konflikte kindlaks teha, maandada ja valtida.

Depositooriumil on digus depoolepingus kokkulepitu kohaselt sdlmida kolmandate isikutega lepinguid oma jargmiste iilesannete
edasi andmiseks: Fondi varade hoidmine, nendega seotud arveldamine ja muude (ilesannete taitmine. Kolmandaid isikuid Fondi
vara ja vaadrtpaberite hoidmiseks valib Depositoorium nduetekohase hoolsusega, et tagada selliste kolmandate isikute
usaldusvaarsus. Oma lilesannete edasiandmisel peab depositoorium asjaomast kolmandat isikut hindama ja jooksvalt kontrollima
tagamaks, et volitatud isiku organisatsiooniline ja tehniline llesehitus ja tema finantsseisukord on piisavad lepinguliste kohustuste
taitmiseks. Fondi varade hoidmise lilesannet edasi andes tagab depositoorium, et ta on kehtestanud piisava ettevottesisese korra
huvide konfliktide tuvastamiseks, maandamiseks ja valtimiseks. Huvide konflikt vGib tekkida naiteks siis, kui depositoorium on
andnud varade hoidmise llesande edasi depositooriumiga samasse gruppi kuuluvale isikule.

Kui mdne kolmanda riigi digusega on ndutud teatud finantsinstrumentide hoidmine kohaliku isiku poolt ja Ukski kohalik isik ei
vasta Ulesannete edasi andmise nduetele, siis vib depositoorium anda oma llesanded edasi vastavale kohalikule isikule ainult
ulatuses, mis on ndutud vastava kolmanda riigi Gigusega ja ainult nii kauaks, kuni UGkski kohalik isik ei vasta llesannete edasi
andmise nduetele, ja ainult tingimusel, et Fondi osakuomanikele tehakse enne investeerimist teatavaks, et selline lilesannete
edasi andmine on vajalik kolmandas riigis kehtivate Siguspiirangute tottu, edasi andmist digustavad asjaolud ja edasi andmisega
kaasnevad riskid.

Tadiendavat teavet nende alamhaldurite kohta, kellele on antud edasi Fondi varade hoidmise Ulesanne, leiab Fondivalitseja
kodulehelt. Vastava taotluse saamisel annab Fondivalitseja osakuomanikule teavet huvide konfliktide ja Fondi varade hoidmise
Glesande edasi andmise kohta.

REGISTRIPIDAJA

Osakute registrit voib pidada Fondivalitseja voi selle Ulesande vdib edasi anda modnele sellisele kolmandast isikust
teenusepakkujale, kellel on piisav organisatsiooniline, tehniline ja finantsvdimekus, kes on kehtestanud asjakohased sisekontrolli
meetmed ning kelle to6tajad on piisavalt kvalifitseeritud, et teenuseosutaja suudaks talle antud Glesannet tdita nGuetekohase
hoolsusega vastava lepingu ja kohaldatava seaduse kohaselt jatkusuutlikul viisil.
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Fondivalitseja on andnud osakute registri pidamise iilesande edasi registripidajale Swedbank AS.

Registripidaja peab osakute registrit elektroonilisel kujul vastavalt Fondivalitseja ja registripidaja vahel s6lmitud lepingule, ndutud
andmetootlusreeglitele ja kohaldatavale seadusele, sh isikuandmete kaitse seadusele. Osakute registri teabega saab tutvuda
vastavalt kohaldatava seaduse nduetele. Igal osakuomanikul on Gigus tutvuda registris tema kohta sailitatava teabega ja saada
vastava taotluse esitamisel kinnitus registripidajalt tema nimele osakute registris registreeritud osakute kohta. Registripidaja
sailitab registrikannete tegemiseks saadud andmeid ja dokumente kohaldatava seadusega ettendhtud korras.

FONDI DOKUMENDID

Igal isikul on 0Oigus tutvuda jargmise teabe ja dokumentidega Fondivalitseja registrijargses asukohas ja tema kodulehel
https://avaron.ee/: (i) Fondi tingimused, prospekt ja pdhiteabedokument (KID); (ii) Fondi viimase majandusaasta aruanne ja Fondi
poolaastaaruanne, kui see on kinnitatud péarast viimast majandusaasta aruannet; (iii) investeeringute juhtimise eest vastutavate
isikute nimed; (iv) puhasvaartuse arvutamise reeglid ja Fondi arvel tuletisinstrumentidega tehingute tegemise kord; (v) teave
Fondivalitseja osaluse suuruse kohta Fondis; (vi) Fondivalitseja viimase majandusaasta aruanded.

Vastaval taotlusel esitab Fondivalitseja osakuomanikule tasuta Fondi tingimused ja prospekti ning p&hiteabedokumendi (KID),
samuti Fondi viimase aastaaruande v0i poolaastaaruande investori poolt soovitud formaadis.

Prospekti muutmine

Prospekti vdib muuta Fondivalitseja juhatuse otsusega, kaasa arvatud olulistes kiisimustes, nagu investeerimispoliitika
vOi -piirangud ning Fondi arvel maksmisele kuuluvad tasud ja kulud. Prospekti olulisel muutmisel peab Fondivalitseja tagama, et
osakuomanikele antakse vahemalt (iks kuu aega enne vastavate oluliste muudatuste jéustumist, mille jooksul votab Fondivalitseja
osakuid tagasi osakuomaniku ndudel ilma tagasivétmistasuta vGi tagab voimaluse Fondist valjuda osakute miiligiga vdhemalt
osakute puhasvaartusega vordse hinna eest. Fondivalitseja teavitab osakuomanikke sellistest digustest oma kodulehe kaudu.

Prospekti muutmisel on Fondivalitsejal kohustus teha muudatused eelnevalt teatavaks Finantsinspektsioonile ja avaldada
muudetud prospekt Fondivalitseja kodulehel. Kui prospekti muudetakse Fondi tingimuste olulise muutmise tulemusel, siis jdustub
see koos muudetud tingimustega.

Prospektist tulenev vastutus

Kui prospekt voi pohiteabedokument sisaldab Fondi vGi osakute vaartuse hindamiseks olulist teavet ja selline teave osutub
ebadigeks, siis hivitab Fondivalitseja osakuomanikele selle tagajarjel tekkinud kahju vastavalt kohaldatavale seadusele.
Fondivalitsejal on sellise kahju hiivitamiseks Gigus votta osakuid tagasi ilma lunastustasuta sama puhasvaartusega, nagu osakud
osakuomanikule valja lasti. Kahju hiivitamisel tagasivétmise teel ei ole osakuomanikul digust kasutada muid diguskaitsevahendeid.
Selguse huvides, Fondivalitseja ei vastuta likskdik milliselt kolmandalt isikult saadud teabe eest, kui prospektis on vastav kolmas
isik teabe allikana nimetatud ja kui Fondivalitseja ei teadnud ega oleks pidanud teadma, et vastav teave oli ebadige.
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LISAD
LISA 1

Tabel naitab Fondi keskmist kumulatiivset aastatootlust (seisuga 31.12.2025):

2 aastat 3 aastat 5 aastat
A Osak 25,7% 28,7% 21,1%
B Osak 25,8% 29,0% 21,5%
C Osak 25,7% 28,9% 21,5%
D Osak 24,8% 28,0% 20,6%
E Osak 25,7% 28,4% 21,0%
Indeks* 23,8% 24,3% 16,4%

* MSCI EFM Europe + CIS (E+C) ex Russia indeks
Fondi varade jaotus ei ole seotud vérdlusindeksiga, kuid indeksit kasutatakse edukustasu arvutamiseks.

Alljargnev graafik naitab Fondi tootlust protsentuaalse kahjumi véi kasumina aasta kohta eelmiste aastate jooksul. Allolevad

andmed on arvutatud vastava kalendriaasta kohta Fondi varade puhasvdartuse pdhjal. Tootlus on naidatud parast osakutele
allokeeritud jooksvate ja korvalkulude maha arvamist.
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LISA 2

KESTLIKKUST KASITLEV TEAVE

Kestlik investeering on
investeering
majandustegevusse, mis
aitab saavutada mdnda
keskkonnaalast v&i
sotsiaalset eesmarki,
tingimusel et investeering
ei kahjusta oluliselt Ghtegi
keskkonnaalast voi
sotsiaalset eesmarki ning
et investeerimisobjektiks
olevad aritihingud
jargivad haid
juhtimistavasid.

ELi taksonoomia on
klassifitseerimissiisteem,
mis on satestatud
méadaruses (EL) 2020/852
ning millega
kehtestatakse
keskkonnakestlike
majandustegevuste
loetelu. Nimetatud
maaruses ei ole
satestatud sotsiaalselt
kesktlike
majandustegevuste
loetelu.
Keskkonnaeesmargiga
kestlikud investeeringud
vdivad olla
taksonoomiaga kooskdlas
vGi mitte.

Kestlikkuse nditajatega
mdoddetakse, kuidas
saavutatakse
finantstootega
edendatavad
keskkonnaalased voi
sotsiaalsed omadused.

Pohiline negatiivne moju
on investeerimisotsuste
kdige suurem negatiivne
mdju kestlikkusteguritele,
mis on seotud
keskkonnaalaste,
sotsiaalsete ja
tootajatega seotud
kisimuste, inimdiguste
austamise ning
korruptsiooni- ja
altkdemaksuvastase
vGitlusega.

AVARON ARENEVA EUROOPA AKTSIAFOND (LEI: 5299002W6ED92XBPCX25)

KESKKONNAALASED JA/VOI SOTSIAALSED OMADUSED

Kas sellel finantstootel on kestliku investeerimise eesmark

Jah o ® Ei

Sellega tehakse vahemalt jargmises ulatuses
kestlikke investeeringuid, millel on
keskkonnaalane eesmark: %

Sellega edendatakse keskkonnaalaseid/sotsiaalseid
omadausi ning kuigi selle eesmark ei ole kestlik
investeerimine, on selle selliste kestlike investeeringute
minimaalne osakaal ___ %,

majandustegevustesse, mis
kvalifitseeruvad Eli taksonoomia
kohaselt keskkonnakestlikeks
majandustegevusteks

millel on keskkonnaalane eesmark ja
midatehakse majandustegevustesse, mis
kvalifitseeruvad ELi taksonoomia kohaselt
keskkonnakestlikeks majandustegevusteks

majandustegevustesse, mis ei
kvalifitseeru ELi taksonoomia kohaselt
keskkonnakestlikeks
majandustegevusteks

millel on keskkonnaalane eesmark ja mida
tehakse majandustegevustesse, mis ei
kvalifitseeru ELi taksonoomia kohaselt
keskkonnakestlikeks majandustegevusteks

millel on sotsiaalne eesmark

[0 Sellega tehakse vahemalt jargmises ulatuses ®
kestlikke investeeringuid, millel on sotsiaalne
eesmark: _ %

Sellega edendatakse keskkonnaalaseid/sotsiaalseid
omadausi, kuid ei tehta kestlikke investeeringuid

@
¥ o

Milliseid keskkonnaalaseid ja/vdi sotsiaalseid omadusi see finantstoode edendab?

Fond investeerib kooskdlas Avaroni Vastutustundliku Investeerimise Poliitikaga, eelistades investeeringuid ettevdtetesse,
mis jargivad oma tegevuses kestlikke keskkonnaalaseid, sotsiaalseid ja hea juhtimistava (ESG) pShimatteid, piirates
samal ajal investeeringuid emitentidesse, kes tegutsevad relvade, tdiskasvanutele suunatud sisu, tubaka-, alkoholi-,
hasartmangu-, sdekaevandamise vdi soel pdhineva energiatootmise valdkonnas. Fondil ei ole kestlikkusomaduste
saavutamise mdotmiseks maadratud vordlusindeksit. Fond jargib asjakohaseid rahvusvahelisi sanktsioone, et valtida
kokkupuudet vastuoluliste jurisdiktsioonidega, ning rahapesu ja terrorismi rahastamise tokestamise alaseid soovitusi.
Fond pltab mojutada portfelliettevotete ja emitentide kestlikkustavasid nendega aktiivselt suheldes ning
aktsionaridigusi aktiivselt teostades.

Miilliseid kestlikkuse nditajaid kasutatakse selle finantstootega edendatavate
keskkonnaalaste voi sotsiaalsete omaduste saavutamise méotmiseks?

Heade kestlikkustavade taset hinnatakse ESG reitingu alusel. Reitinguslisteemi raames vdetakse arvesse mitut
kvantitatiivset keskkonna- ja sotsiaalset nditajat, sealhulgas susinikujalajalg, susinikuintensiivsus, taastuvenergia
kasutuse osakaal, arajuhitava vee kogus, ringlusse voetud jaatmete osakaal, tegevjuhi tasustamise IGhe, sooline
palgaldhe, todtajate voolavus, todtajate rahulolu, t660nnetuste ja surmaga I8ppenud juhtumite arv téokohal ning
klientide rahulolu.

Kokkupuute vahendamist vastuoluliste tegevusvaldkondade ja jurisdiktsioonidega mdddetakse vélistamiste tulemusel
piiratud ettevotete arvu kaudu.
ELi taksonoomias on sdtestatud p6himdéte "ei kahjusta oluliselt”, mille kohaselt ei tohiks taksonoomiaga kooskdlas
olevad investeeringud oluliselt kahjustada ELi taksonoomia eesmdrke ning sellega kaasnevad konkreetsed ELi
kriteeriumid.

PShimote "ei kahjusta oluliselt" kohaldatakse ainult selliste finantstoote aluseks olevate investeeringute suhtes,
mille 6uhul vGetakse arvesse ELi kriteeriume keskkonnakestliku majandustegevuse kohta. Selle finantstoote
Ulejadnud osa aluseks olevate investeeringute puhul ei vGeta arvesse ELi kriteeriume keskkonnakestliku
majandustegevuse kohta.

Mis tahes muud kestlikud investeeringud ei tohi samuti oluliselt kahjustada keskkonnaalaseid ega sotsiaalseid
eesmdrke.
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Investeerimisstrateegia
suunab
investeerimisotsuseid
selliste tegurite p&hjal
nagu
investeerimiseesmargid ja
riskitaluvus.

Head juhtimistavad
hélmavad
usaldusvaarseid
juhtimisstruktuure,
toosuhteid, tootajate
tasustamist ja
maksukuulekust.

Kas finantstoote puhul voetakse arvesse pohilist negatiivset moju?

®  Jah, Fond arvestab kestlikkusteguritele avalduvat peamist negatiivset md&ju. Mairuses nimetatud tegureid
hinnatakse ja jalgitakse fondi investeeringute tavaparase ESG-anallilsi raames. Fond avalikustab kdik kestlikkusteguritele
avalduva peamise negatiivse mdjuga seotud néitajad, mis on satestatud méaaruse regulatiivsete tehniliste standardite |
lisa tabelis 1. Lisaks avalikustatakse vahemalt (ks tdiendav naitaja, mis kasitleb kliima vdi muu keskkonnaga seotud
kestlikkustegurile avalduvat peamist negatiivset m&ju ja mis kvalifitseerub peamiseks md&juks vastavalt | lisa tabelile 2,
ning vahemalt Uks tdiendav nditaja, mis kasitleb sotsiaalsetele teguritele, to6tajatega seotud kiisimustele, inimdigustele,
korruptsioonivastasele voi altkdemaksuvastasele kestlikkustegurile avalduvat peamist negatiivset md&ju ja mis
kvalifitseerub peamiseks mdjuks vastavalt | lisa tabelile 3.

No

Millist investeerimisstrateegiat see finantstoode jargib?

Fond investeerib peamiselt areneva Euroopa (v.a. Venemaa) piirkonna atraktiivselt hinnastatud borsil kaubeldavatesse
aktsiatesse eesmargiga teenida viieaastase perioodi jooksul positiivset lisatootlust. Selle saavutamiseks koostatakse
portfell ettevotetest, mille puhul pilitakse maksimeerida investeerimisuniversumisse kuuluvatele Uksikettevotetele
sisemiselt madratud sihthindade alusel hinnatud koondtdusupotentsiaali, vGttes arvesse emitendi kvaliteeti ja ESG
profiili, alusvaartpaberi likviidsust ning asjakohasel juhul ka valuutavdljavaadet. EmitendipShine ESG-anallilis on
investeerimisprotsessi lahutamatu osa ning tagab, et investeerimisotsuste tegemisel voetakse arvesse keskkonna-,
sotsiaalseid ja juhtimisalaseid tegureid.

Millised on investeerimisstrateegia siduvad elemendid, mida kasutatakse investeeringute valikul, et
saavutada koik selle finantstootega edendatavad keskkonnaalased véi sotsiaalsed omadused?

Valistamist kasutatakse meetmena, et piirata investeeringuid tegevusaladesse, millel on selgelt negatiivne mdju
inimestele, keskkonnale voi emitendi sidusrihmadele. Valistamist kohaldatakse emitentide, nendega seotud isikute ja
nende valitseva mdju all olevate liksuste suhtes, kui nad osalevad otseselt jargmistes tegevustes:

i. vastuoluliste relvade - sealhulgas jalavdemiinide, kassettlaskemoona, keemia-, bio- ja tuumarelvade, valgest
fosforist laskemoona ning vaesestatud uraanist relvade - kavandamine, arendamine, tootmine, midk, levitamine vGi
remont, samuti selliste relvade tootmiseks vajalike oluliste komponentide vdi teenuste pakkumine.

ii. pornograafilise materjali tootmine, avaldamine, trikkimine voi levitamine; siia alla kuuluvad ka jaemiiljad,
kelle tulust 5% v&i rohkem pdrineb tdiskasvanutele suunatud sisu levitamisest.

iii. tubaka vGi alternatiivsete suitsetamistoodete, sealhulgas e-sigarettide ja jargmise pdlvkonna nikotiinitoodete
tootmine voi levitamine; siia alla kuuluvad ka jaemuiijad, kelle tulust 15% voi rohkem péarineb tubakatoodete
levitamisest.

iv. alkohoolsete jookide tootmine vdi turustamine, kui sellest tuleneb lile 15% ettevétte tulust.

v. alkoholi ja tubakatoodete mulk ning turustamine: Uldjaemuijad, kelle tuludest tle 30% parineb tubaka- ja
alkoholitoodete mudigist.

vi. hasartmangude korraldamine voi spetsialiseeritud hasartmangutarkvara arendamine, kui sellest tuleneb (le
10% ettevotte tulust.

vii. kivise sh sealhulgas pruunsde kaevandamine, kivisdel p&hinev energiatootmine voi mdlemad tegevused
kokku, kui nendest tuleneb lle 20% ettevotte tulust; erandiks on ettevotted, kes on votnud endale
susinikuneutraalsuse kohustuse vastavalt Science-Based Targets Initiative (SBTi) Net-Zero standardile.

Fondi investeeringute suhtes rakendatakse normipdhist sdelumist, et kontrollida vastavust asjakohastele
rahvusvahelistele sanktsioonidele (nt Uhinenud Rahvaste Organisatsiooni, Euroopa Liidu ja Euroopa Julgeoleku- ja
Koostddorganisatsiooni sanktsioonid), Rahapesuvastase Tédkonna (FATF) soovitustele, URO iilemaailmse kokkuleppe
pohimotetele, inimdiguste Ulddeklaratsioonile ning Rahvusvahelise To6organisatsiooni (ILO) rahvusvahelistele
toostandarditele.

Fond eelistab investeeringuid ettevGtetesse, mille kestlikkustavad on head. Selle saavutamiseks kasutatakse fondi enda
ESG reitingut, mis hdlmab enam kui 100 kvalitatiivset ja kvantitatiivset nditajat keskkonna, thiskonna, tarneahela ja
juhtimise valdkonnast ning sisaldab ka ESG-ga seotud vastuolusid arvesse vGtvat tdiendavat hinnangukihti.
Reitinguskaala on 1-5. Alla 2 punktiga hinnatud ettevdtted valistatakse, samas kui 2-5 punktiga hinnatud ettevotete
puhul kohaldatakse ettevétte Giglase vaartuse hindamisel eelnevalt kindlaks maaratud korrigeerimistegurit, et kajastada
ESG tulemuslikkust.

Milline on enne kdnealuse investeerimisstrateegia kohaldamist kaalutud investeeringute ulatuse
véhendamiseks kokkulepitud miinimummdiéir?

Fond ei vota kohustust vdhendada enne investeerimisstrateegia kohaldamist hinnatavate investeeringute hulka
kindlaksmaaratud miinimummaara vorra.

Miillised on investeerimisobjektiks olevate driiihingute hea juhtimistava hindamise p6himoétted?

Hea juhtimistava jargimisega seotud kaalutlused on fondi investeerimisprotsessi lahutamatu osa nii investeeringute
valikul kui ka nende haldamisel portfellis. Emitentide juhtimist hinnatakse fondi enda ESG reitinguststeemi alusel, mille
raames analllsitakse 50 nditajat kuues peamises valdkonnas: juhatuse struktuur, koosseis ja tasustamine, juhatuse
toimimine, finantsteabe avalikustamise kvaliteet, raamatupidamisriskid, aktsionaride Gigused ning kestlikkuse juhtimine.
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Varade jaotus kirjeldab
konkreetsetesse
varadesse tehtud
investeeringute
osakaalu.

Milline on selle finantstoote jaoks kavandatud varade jaotus?

Fond teeb otseinvesteeringuid. Fondi varast kasutatakse edendatavate keskkonnaalaste vGi sotsiaalsete omaduste
taitmiseks vahemalt 80%. Uldjuhul investeeritakse siiski rohkem kui 80% Fondi koguvarast areneva Euroopa (v.a.
Venemaa) piirkonna emitentide vaartpaberitesse, mille suhtes kohaldatakse Fondi enda ESG sdelumist ja anallilsi.
Ulejaanud vara hoitakse rahas vdi paigutatakse hoiustesse. Fondi rahapositsiooni osakaal kujuneb aktsiavalikul pdhineva
alt tles investeerimisprotsessi tulemusena ning voib k&ikuda vahemikus 0-20%. Fondivalitseja eesmark on hoida
mitterahaliste investeeringute osakaal le 90%. Viimase viie aasta jooksul on mitterahaliste investeeringute keskmine
paevane osakaal olnud 91,9%. Seega vdib lugeda, et Ule 90% investeeringutest on kooskdlas Fondi edendatavate
keskkonnaalaste voi sotsiaalsete omadustega, kuid ei ole kestlikud investeeringud.

#1B Muud
keskkonnaalased/sotsi
—I_ aalsed omadused

Investeeringud 100%

#2 Muud
10%

#1 "Kooskdlas keskkonnaalaste/sotsiaalsete omadustega” hdlmab finantstoote investeeringuid, mida kasutatakse
finantstootega edendatavate keskkonnaalaste v&i sotsiaalsete omaduste saavutamiseks.

#2 ,,Muud“ hdlmab finantstoote ulejadnud investeeringuid, mis ei ole kooskdlas keskkonnaalaste v&i sotsiaalsete
omadustega ega kvalifitseeru kestlikuks investeeringuks.

Kuidas saavutatakse tuletisinstrumentide kasutamisega finantstootega edendatavad keskkonnaalased
voi sotsiaalsed omadused?

Fond vGib tuletisinstrumente kasutada ainult valuutariski maandamiseks. Seetdttu ei kohaldata fondi portfellis
kasutatavatele tuletisinstrumentidele ESG sdelumise ega anallisi ndudeid.

@‘_’ Millised investeeringud kuuluvad kategooriasse #2 ,Muud”, mis on nende eesmirk ja kas on olemas
minimaalsed keskkonnaalased voi sotsiaalsed tagatised?

Fond v&ib investeerida rahasse ja raha ekvivalentidesse, mille suhtes kohaldatakse normip&hist séelumist, et
tagada vastavus asjakohastele rahvusvahelistele sanktsioonidele (nt Uhinenud Rahvaste Organisatsiooni, Euroopa
Liidu ja Euroopa Julgeoleku- ja Koostodorganisatsiooni sanktsioonid) ning Rahapesuvastase Tookonna (FATF)
rahapesu ja terrorismi rahastamise tokestamise alastele soovitustele.

Krediidiasutuste suhtes, kus fondi raha hoitakse voi hoiustatakse, ei kohaldata Avaroni ESG sdelumise ega analliUsi
protsessi. Siiski hinnatakse kord aastas kestlikkusega seotud asjaolusid, et selgitada valja, mil maaral jargivad need
krediidiasutused kestlikke aritavasid. Kasutatavad krediidiasutused on SFDR-i tdhenduses kohustatud finantsturu
osalised ja/v&i finantsndustajad.

Kust on véimalik leida internetist rohkem tootepdhist teavet?

Tdiendav tootepohine teave on kittesaadav jargmisel veebisaidil:
https://avaron.ee/meie-fondid/areneva-euroopa-aktsiafond/
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LISA 3
AVARON ARENEVA EUROOPA AKTSIAFONDI TINGIMUSED

Kaesolevad Finantsinspektsioonis registreeritud Fondi tingimused kehtivad alates 15. jaanuarist 2026.

1. Moaisted ja tolgendamine

1.1 Kdesolevates tingimustes on allpool loetletud mdistetel jargmine tahendus, kui kontekst ei ndua teisiti:

Kohaldatav seadus

Pangapdev

Depootasu

Finantsinspektsioon

Fond

Investeerimispoliitika
Investeerimispiirangud
Pohiteabedokument ehk KID

Fondivalitseja

Valitsemistasu

Edukustasu

Prospekt

Registripidaja

Tingimused

Tehingupdev
Osak

Osakute register
Osakuomanik

koik Fondivalitsejale seoses Fondi valitsemisega nii Eestis kui mujal kohalduvad seadused ja selle
alusel vastu voetud aktid, eeskatt investeerimisfondide seadus ja selle alusel vélja antud
Gigusaktid, Euroopa Liidu Gigusaktid ning padeva jarelevalveasutuse ja muude ametiasutuste
aktid ja otsused Fondivalitsejale Giguslikult siduvas ulatuses

paev, kui krediidiasutused on Uldiselt Eestis aritegevuseks avatud, vdlja arvatud laupdevad,
plihapdevad, riiklikud tahtpdevad ja riigiptihad

Fondi depoopangale ehk depositooriumile vastavalt depositooriumiga sdlmitud lepingule
maksmisele kuuluv tasu Fondi varade hoidmise ja teatud muude llesannete taitmise eest seoses
Fondiga

Fondi ja Fondivalitseja tegevuse lile teostab jarelevalvet Eesti Finantsinspektsioon

Avaron Areneva Euroopa Aktsiafond (inglise keeles: Avaron Emerging Europe Fund), asutatud
vastavalt kdesolevatele tingimustele

prospektis kindlaks maaratud Fondi investeerimisstrateegia ja -eesmargid

prospektis kindlaks maaratud Fondi valitsemisele kohaldatavad investeerimispiirangud
Fondivalitseja kodulehel avalikustatud lihike mulgieelne dokument, mis
kohaldatavale seadusele sisaldab ainult pohiteavet Fondi oluliste omaduste kohta

AS Avaron Asset Management, registrikood 11341336, aadress Narva mnt 7D, 10117 Tallinn,
Eesti

vastavalt

Fondi poolt Fondivalitsejale maksmisele kuuluv tasu Fondi valitsemise eest vastavalt Fondi
tingimustele ja prospektile

Fondi poolt vastavalt Fondi tingimustele ja prospektile Fondivalitsejale maksmisele kuuluv tasu,
mis oleneb Fondivalitseja poolt osutatud vara valitsemise teenuste tulemusest

dokument Fondi avalikuks pakkumiseks, mis sisaldab kohaldatava seadusega ettenahtud teavet
ja muud teavet, millega tutvumist peab Fondivalitseja vajalikuks v&i soovitatavaks Fondi
investeerimise otsuse tegemisel

osakute registri pidaja

tingimused on Fondi loomise dokumendiks, need reguleerivad Fondivalitseja ja osakuomanike
vahelist digussuhet, sh prospektis kirjeldatud volitust investeeringute juhtimiseks

nouetekohaselt koostatud korralduse laekumise pangapaev
instrument, mis valjendab osalust Fondis
registripidaja poolt elektrooniliselt peetav osakute register

isik, kes on markinud osaku ja/vdi kes omab osakut

1.2 Eespool madratlemata mdistetel on prospektis toodud tdhendus véi kui neid ei ole ka prospektis maaratletud, siis on neil
tahendus, mida kasutavad professionaalsed finantsturu osalised sarnaste tehingute puhul, ja kui neil puudub ka selline
spetsiifiline tdhendus, siis kasutatakse neid tavatdahenduses.

1.3 Kéaesolevaid tingimusi tuleb tdlgendada koos prospekti ja kohaldatava seadusega. Kui kdesolevate tingimuste ja kohaldatava
seaduse kohustuslike sitete vahel esineb vastuolu, siis kehtivad kohaldatava seaduse sitted. Ukskdik millise kahtluse korral
tuleb tingimusi tolgendada osakuomanike parimates huvides.



2.2

2.3

2.4

3.2
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3.4

3.5

3.6

4.2

Fond

Avaron Areneva Euroopa Aktsiafond (inglise keeles: Avaron Emerging Europe Fund) asutati Fondivalitseja 3. aprilli 2007. aasta
otsusega ning see registreeriti algselt Eesti Finantsinspektsioonis 23. aprillil 2007. aastal. Fondi asukoht on Eestis
Fondivalitseja registrijargses asukohas, mis on kirjas punktis 3.1.

Fond on asutatud avaliku lepingulise investeerimisfondina kdesolevate tingimuste alusel ja see ei ole iseseisev juriidiline isik.
Osakuid valja lastes saadud raha ja muud investeerimistegevuse tulemusel omandatud varad kuuluvad Ghiselt
osakuomanikele. Fondivalitseja valitseb Fondi vara kdesolevate tingimuste, prospekti ja kohaldatava seaduse nduete
kohaselt. Fondi vara hoitakse eraldi Fondivalitseja varast ja Fondivalitseja poolt valitsetavate muude fondide vdi
varakogumite varast ning see ei kuulu Fondivalitseja pankrotivara hulka. Fondivalitseja vdlausaldajate ndudeid ei voi
rahuldada Fondi varade arvel.

Osakuomanikud ei vastuta isiklikult Fondi kohustuste eest ja nende vastutus selliste kohustuste tditmise eest on piiratud
nende vastava investeeringuga Fondi. Kdesolevate tingimustega ei volitata Fondivalitsejat vG6tma mingeid kohustusi
osakuomaniku nimel.

Fondi vGib pakkuda avalikkusele Eestis ja mistahes muus jurisdiktsioonis, kus on selleks saadud padevatelt asutustelt vajalik
luba. Jurisdiktsioonide nimekiri, kus vGib Fondi avalikult pakkuda, on esitatud Fondivalitseja kodulehel.

Fondivalitseja

Fondile maaratud Fondivalitseja on Eesti ariregistris registreeritud aktsiaselts Avaron Asset Management (registrikoodiga
11341336 ja registrijargse asukohaga Narva mnt7D, 10117 Tallinn, Eesti). Fondivalitseja tegutseb Eesti Finantsinspektsioonilt
saadud tegevusloa alusel ja Eesti Finantsinspektsiooni jarelevalve all. Fondivalitsejal on luba valitseda eurofondide direktiivi
alusel asutatud investeerimisfonde ja Eesti investeerimisfondide seaduse alusel asutatud muid fonde ning osutada portfelli
valitsemise ja investeerimisndustamise teenuseid.

Fondivalitsejal on taielik Gigus ja volitus teha Fondi nimel k&ike, mida Fondivalitseja peab pohjendatult vajalikuks voi
soovitatavaks seoses Fondi ja selle investeeringute valitsemisega ning Fondi majandustegevuse edendamisega kooskdlas
kdesolevate tingimuste, prospekti ja kohaldatava seaduse imperatiivsete sdtetega. Fondivalitseja teeb tehinguid Fondi
varadega oma nimel ja kdigi osakuomanike thisel arvel (edaspidi lepingulise fondi arvel).

Fondivalitseja tegutseb oma Fondi valitsemise lilesannetes vastavalt kohaldatavale seadusele vajaliku hoolsuse ja oskusega,
arvestades Fondi parimate huvidega ja seega osakuomanike Uhiste parimate huvidega.

Fondivalitseja maarab depositooriumi Fondi varade hoidmiseks ja teatud kindlate muude Ulesannete taditmiseks vastavalt
kohaldatavale seadusel. Teave Fondile maadratud depositooriumi ning tema llesannete ja vastutuse kohta on toodud
prospektis.

Fondivalitseja vGib kohaldatava seaduse nduete ja piirangutega arvestades anda Fondi valitsemisega seotud teatud
ilesandeid edasi kolmandatele isikutele, kes vdivad, ent ei pruugi olla Fondivalitsejaga seotud. Fondivalitseja rakendab
vajalikku hoolsust selliste kolmandate isikute valimisel, rakendamisel ja kontrollimisel. Oma Ulesannete edasi andmine ei
vabasta Fondivalitsejat kohustusest ega vastutusest osakuomanike ees seoses Fondi valitsemisega, kui kohaldatava seadus
ei nde ette teisiti. Teave kolmandatele isikutele edasi antud lilesannete kohta on toodud prospektis.

Fondivalitseja esitab ja kasitleb Fondi nimel ja seega osakuomanike thistes huvides ndudeid depositooriumi ja Gikskdik millise
kolmanda isiku vastu, kui sellise nGude esitamata vdi menetlemata jatmine p&hjustaks voi vGiks pShjustada Fondile ja seega
selle osakuomanikele Ghiselt markimisvaarset kahju. Fondivalitseja ei ole kohustatud esitama selliseid nGudeid, mis on juba
esitatud Fondi ja/v6i osakuomanike poolt véi kui vdimalik kahju v3i ndue on vaike ja ebaoluline (alla 10 000 euro) voi kui
selliste nGuete menetlemisega soetud kulud oleks ebaproportsionaalsed vorreldes nGudesummaga.

Investeerimispoliitika iildine kirjeldus

Fond investeerib areneva Euroopa (v.a. Venemaa) piirkonna avalikult kaubeldavatesse aktsiatesse. Fond puitiab luua
investorile lisandvaartust aktiivse juhtimise, aktsiavaliku ja vastutustundliku investeerimise kaudu. Fondi juhtimine ei lahtu
vordlusindeksist, portfell koostatakse tdielikult alt-lles p&himottel ning seetdttu erineb Fondi koosseis (ldjuhul
markimisvaarselt piirkondlikest indeksitest.

Investeerimiseesmarkide saavutamiseks investeeritakse Fondi varasid peamiselt areneva Euroopa aktsiatesse, kuid neid vGib
investeerida ka erinevatesse volainstrumentidesse, hoiustesse, valuutaderivatiividesse ja muudesse
finantsinstrumentidesse. Fondil on lubatud kasutada luhiajalist finantsvéimendust kuni 10% ulatuses. Fondi vara
investeeritakse areneva Euroopa riikidesse (v.a. Venemaa). Fondi varade paigutuse erinevate varaklasside,
majandussektorite ja piirkondade vahel maarab kindlaks Fondivalitseja aktiivset portfellihalduse strateegiat rakendades
vastavalt oma professionaalsele hinnangule ja turul valitsevatele tingimustele. Aja jooksul erinevate varaklasside osakaal
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4.3
4.4

5.2
5.3

5.4

55

5.6

5.7

5.8

Fondi varas varieerub ning nende tapne kombinatsioon maaratakse kindlaks Fondivalitseja arvamuste ja tema poolt
teostatud emitendispetsiifiliste ja makromajanduslike analtitside tulemusel.

Prospekt sisaldab detailsemat llevaadet investeerimispoliitika ja -piirangute kohta.

Fondi investeerimisel ei ole selle tootlus ega Fondi investeerimiseesmargi saavutamine garanteeritud. Fondi varasem tootlus
ei ndita ega garanteeri selle tulevast tootlust. Osakuomanik mdistab ja aktsepteerib Fondi investeerides, et investeeringuga
kaasnevad riskid ja et selle tulemuseks voib olla nii kasum kui kahjum osakuomanikule, kaasa arvatud kogu investeeritud
summa kaotamine. Prospekt sisaldab Fondi investeerimisega kaasnevate riskide lilevaadet. Igal kliendil soovitatakse enne
investeeringu tegemist konsulteerida professionaalse investeerimisnGustajaga.

Fondi osakud ning osakutega seotud Gigused ja kohustused

Osak valjendab osakuomaniku osalust Fondi varas. Osak on dematerialiseeritud elektroonilisel kujul registreeritud
vadrtpaber, mida sdilitatakse elektroonilises osakute registris. Osakuomanikule ei anta osaku kohta vilja sertifikaati. Osakute
véljalaskmine ja tagasivotmine ning osakutega seotud Giguste ja kohustuste tekkimine ja I0ppemine joustuvad vastavate
kannete tegemisel osakute registrisse. Teave osakute registri ja registripidaja kohta on esitatud prospektis.

Fondi ja osakute alusvaluuta on euro (EUR).
Fondil on viis osakuliiki:

Osaku nimetus Minimaalne esialgne markimissumma ja ISIN
sellel pohinev investori tiilip

Jaeinvestori osak

Avaron Areneva Euroopa Aktsiafond D 100 EUR Jaeinvestor EE3600108866
Institutsionaalse investori osakud

Avaron Areneva Euroopa Aktsiafond A 20 000 000 EUR  V&ga suur institutsionaalne investor EE3600090049
Avaron Areneva Euroopa Aktsiafond B 1 000 000 EUR Institutsionaalne suurinvestor EE3600090056
Avaron Areneva Euroopa Aktsiafond C 100 000 EUR Institutsionaalne investor EE3600102901
Avaron Areneva Euroopa Aktsiafond E 100 000 EUR Institutsionaalne investor EE3600108874

Osakute liigid erinevad (ksteisest allpool punktis 6.1 toodud tasude ning osakute esmamadrkimise minimaalsete
investeerimissummade poolest. Sama klassi osakud annavad osakuomanikele vdrdsed digused.

Osak on jagatav. Osakute jagamise tulemusena tekkivad murdosad iimardatakse kolmanda komakohani. Umardamisel
kohaldatakse jargmisi reegleid: numbrid NNN,NNNO kuni NNN,NNN4 Umardatakse vaartusele NNN,NNN ja numbrid
NNN,NNN5 kuni NNN,NNN9 Gmardatakse vaartusele NNN,NN(N+1).

Osakuid lastakse vdlja ja vOetakse tagasi igal pangapaeval, vélja arvatud juhul, kui tehingute tegemine osakutega on peatatud
prospekti ja/vdi kohaldatava seaduse nduete kohaselt. Osaku viljalaske- ja tagasivétmishind pShineb tehingup&eva seisuga
arvutatud osaku puhasvaartusel. Osakutega tehingute tegemise tingimusi (sh kohaldatavad kellaajad ja tagasivétmistasud)
ning korda on detailsemalt kirjeldatud prospektis.

Markimiskorraldust esitades kinnitab tulevane osakuomanik, et ta on tutvunud pdhjalikult kdesolevate tingimuste ja
prospektiga, ta ndustub nendega ja kohustub neist kinni pidama. Fondivalitsejal on omal drandagemisel Gigus keelduda
markimiskorralduse taditmisest, kui ta peab seda vajalikuks olemasolevate osakuomanike huvide kaitsmiseks v6i Fondi
nduetekohaseks valitsemiseks.

Osakuomanikke koheldakse vérdsetes tingimustes vordselt. Osak annab osakuomanikule jargmised digused kooskdlas
prospektis ja kohaldatavas seaduses ettendhtud tingimuste ja korraga:

a) Oigus nduda osakute tagasivotmist;

b) Oigus voorandada osakuid kolmandatele isikutele;

c) Oigus saada osa Fondi likvideerimisel jarele jaanud varast ja Fondist tehtavatest vdljamaksetest proportsionaalselt oma
osakute arvu ja osakute liigiga;

d) Oigus tutvuda teabega ja saada teavet Fondi kohta;

e) Oigus saada vastava taotluse esitamisel registripidajalt kinnitus osakuomaniku nimele registris registreeritud osakute
kohta;

f) Gigus teostada muid Gigusi, mis on ette ndhtud kohaldatava seaduse imperatiivsete satetega.
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5.9 Osakuid vGib vahetada Fondi teist liiki osakute vastu vastavalt prospektidega ettenahtud tingimustele ja korrale.

5.10 Fondil ei ole lldkoosolekut ega mingit muud osakuomanike esinduskogu ja osakuomanikel ei ole seega digust ega vdimalust
osaleda Fondi valitsemisel m&ne osakuomanike esinduskogu kaudu. Osak ei anna osakuomanikule digust osaleda v&i nduda
osalemist Fondi investeeringute valitsemisel. Uhelgi osakuomanikul ei ole digust nduda Fondi tegevuse I8petamist.

5.11 Osakuomanikud teostavad oma osakutega seotud Oigusi heas usus ja kooské&las kdesolevate tingimuste, prospekti ja
kohaldatava seadusega. Oma Gigusi ei tohi teostada teiste osakuomanike, Fondivalitseja, Fondi depositooriumi voi Uksk&ik
millise kolmanda isiku huvide kahjustamise kavatsuse voi eesmargiga.

5.12 Osakute omandamise tahteavalduse tegemisega (markimiskorraldust esitades voi muudmoodi) ndustub iga isik tema
andmete (kaasa arvatud isikuandmete) to6tlemisega kooskdlas Fondivalitseja kliendiandmete t66tlemise pdhimdtetega (mis
on avaldatud kodulehel https://avaron.ee/). Sellel lehel on lleval ka teave Fondivalitseja poolt isikuandmeid to6tlema
volitatud isikute (volitatud to6tlejate) ja nende kontaktandmete kohta. Fondivalitsejal on Gigus saata teateid ja aruandeid
Fondi kohta osakuomaniku igale teadaolevale posti vGi e-posti aadressile.

5.13 Kogu Fondi investeeringutest saadav tulu reinvesteeritakse ja osakuomanikele ei tehta Fondist vdljamakseid. Osakuomaniku
Fondi investeeringu tootlus kajastub osaku puhasvaartuse téusus voi languses. Osakuomanik voib oma tulu realiseerida oma
osakute lunastamise v6i miligidigust teostades.

5.14 Kui neid kohaldatakse, maksab osakuomanik markimis- ja tagasivGtmistasud, ja tasub ka kdik muud otsesed osakute
markimise ja tagasivGtmisega seotud kulud. Sama liiki osakute valjalaskmise vdi tagasivotmisega seotud markimis- ja
tagasivotmistasud vdivad erineda, sdltudes valjalastud voi tagasivoetavate osakute arvust voi vadrtusest voi valjalaskmise voi
tagasivotmise struktuuri véi korraldamisega seotud asjaoludest. Teave markimis- ja tagasivGtmistasude kindlaks m&aaramisel
kohaldatavate mé&arade ja korra kohta on toodud prospektis. Fondivalitsejal on digus markimis- ja/v&i tagasivétmistasusid
omal drandgemisel vahendada v6i nende nGudmisest loobuda. Osakuid markiva vGi tagastava osakuomaniku néudel teatab
Fondivalitseja temalt seoses vastava tehinguga sisse nGutavate markimis- voi tagasivétmistasude summa.

6. Fondi tasud ja kulud

6.1 Fondivalitsejale makstakse Fondi arvel valitsemistasu kdesolevates tingimustes ja prospektis ettenahtud korra kohaselt.
Valitsemistasu arvutatakse Fondi varade turuvadrtuse alusel ning see arvatakse Fondi varade turuvaartusest maha
igapdevaselt:

Osaku nimetus Minimaalne esmane Valitsemistasu
markimissumma

Jaeinvestori osak

Avaron Areneva Euroopa Aktsiafond D 100 EUR 1,75%
Institutsionaalse investori osak

Avaron Areneva Euroopa Aktsiafond A 20 000 000 EUR 0,85%
Avaron Areneva Euroopa Aktsiafond B 1000 000 EUR 0,95%
Avaron Areneva Euroopa Aktsiafond C 100 000 EUR 1,10%
Avaron Areneva Euroopa Aktsiafond E 100 000 EUR 0,75%

6.2 Fondivalitsejal on lisaks valitsemistasule digus saada edukustasu, kui institutsionaalse E osaku tootlus Uletab vordlusindeksi
tootlust (positiivne suhteline tootlus). Teiste osakuliikide eest edukustasu ei voeta. Edukustasu maar ja vGrdlusindeks on
esitatud prospektis. Edukustasu kristalliseerumise standardne periood on iiks kalendriaasta. Oigust edukustasule hinnatakse
imber iga paev Fondi puhasvéartuse arvutamisel ja see fikseeritakse iga kalendriaasta 31. detsembri seisuga, kui edukustasu
kuulub maksmisele. Prospekt sisaldab edukustasu mudeli kirjeldust koos arvutusnaidete ja edukustasu maaraga.

6.3 Depositooriumile makstakse osutatud teenuste eest Fondi arvel depootasu. Prospekt sisaldab teavet depootasu maara ja
maksetingimuste kohta. Depootasu arvutatakse fondi varade turuvaartuse alusel ning see arvatakse fondi varade
turuvaartusest maha igapaevaselt.

6.4 Valitsemistasu ja depootasu kumuleeruvad iga pdev Fondi puhasvaartuse arvutamisel ja need makstakse valja kord kuus
eelmise kalendrikuu eest.

6.5 Fondiarvel makstakse jargmisi kulusid:

6.5.1 Tegevuskulud seoses Fondi juhtimisega, sh:
a) kulud, mis on seotud Fondi varade hoidmisega;

b) Fondi ja selle aruannete auditeerimisega seotud kulud;
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c) Fondi administreerimise kulud teenusepakkujatele (teenus hdlmab Fondi vara Ule arvestuse pidamist ja puhasvaartuse
arvutamist);

d) osakute registri pidamisega seotud kulud registripidaja hinnakirja alusel (kaasa arvatud registripidaja teenustasud
markimis- ja tagasivotmiskorralduste vastuvGtmise ja tootlemise eest);

e) tasud Fondi tingimuste ja/vdi prospekti muudatuste registreerimise eest ning nende dokumentide t&lkimise ja
levitamisega seotud kulud;

f) Fondi turundamise ja turustamisega seotud kulud, sh tasud Fondi esialgse Ulesseadmise eest fondide
vahendusplatvormidele, tasud jooksva registreeringu sailitamise ja hinnainfo kuvamise eest;

g) kulud seoses Fondi registreerimise ja turustamisega valjaspool Eestit, sh tasud kohalikele jarelevalveasutustele;

h) kulud toimingutele, mis on Fondi tegevuse jaoks véltimatud ja kohustuslikud (sh LEI-koodi sdilitamine, notari poolt
dokumentide kinnitamine);

i) Fondi poolt kantud Giguskulud (kaasa arvatud kohtukulud).

6.5.2 Investeeringutega seotud Fondi kulud, sh:

a) Fondi varaga tehingute tegemisega seotud kulud (tehingutasud, maakleritasud, Ulekandetasud, markimistasud,
reguleeritud turu tasud, registritasud, riigildivud), ja pangatasud pangateenuste (rahallekanded, rahvusvahelised
rahatilekanded, konto debiteerimine ja krediteerimine, valuuta konverteerimine);

b) Fondivaradest tulenevate Giguste teostamisega seotud kulud;

c) Intressiméaara kulud ja Fondi investeeringute pealt makstavad maksud.

6.5.3 Likvideerimise peatikis kirjeldatud Fondi likvideerimiskulud.

6.6

7.2

7.3

7.4

8.2

8.3
8.4

8.5

8.6

Fondi nimel makstavad kogutasud ja -kulud (vélja arvatud likvideerimistasud) ei v&i liletada 5% Fondi varade kaalutud
keskmisest puhasvaartusest aastas.

Muudatused

Kdesolevaid tingimusi voib muuta Fondivalitseja juhatuse otsusega, kaasa arvatud olulistes kisimustes, nagu
investeerimispoliitika voi -piirangute ning Fondi arvel maksmisele kuuluvate tasude ja kulude muutmine.

Kaesolevate tingimuste muutmise peab kinnitama Finantsinspektsioon, valja arvatud, kui vastavad muudatused tehakse
kohaldatava seaduse muudatustest tulenevalt, mis kohustavad Fondivalitsejat kdesolevaid tingimusi muutma, voi kui
vastavad muudatused ei mdjuta osakuomanike Sigusi vGi kui need on soodustava iseloomuga osakuomanike suhtes.
Loetletud juhtudel ei ole Finantsinspektsiooni heakskiitu vaja, Finantsinspektsiooni tuleb muudatustest viivitamata teavitada.

Parast muudatuste kinnitamist Finantsinspektsiooni poolt avaldab fondivalitseja viivitamata teate tehtud muudatuste kohta
koos muudetud tingimustega oma kodulehel https://avaron.ee/. Muudetud tingimused jéustuvad kuu aega péarast vastava
teate avaldamist, kui teatega ei ole nahtud ette hilisemat kuupdeva.

Kaesolevate tingimuste olulisel muutmisel peab Fondivalitseja tagama, et osakuomanikele antakse vahemalt (iks kuu aega
enne vastavate oluliste muudatuste joustumist, mille jooksul vétab Fondivalitseja osakuid tagasi osakuomaniku néudel ilma
tagasivotmistasuta voi tagab véimaluse Fondist valjuda osakute milgiga vahemalt osakute puhasvadartusega vordse hinna
eest. Olulised muudatused joustuvad alles parast selle tihe kuu pikkuse perioodi méédumist.

Fondi likvideerimine

Fondi tegevust saab Idpetada ja Fondi likvideerida ainult Fondivalitseja juhatuse otsusega vOi kohaldatava seaduse
imperatiivsete satete kohaselt. Fondi likvideerimise peab kinnitama Finantsinspektsioon.

Parast Finantsinspektsioonilt kinnituse saamist avaldab Fondivalitseja viivitamata Fondi likvideerimise teate oma kodulehel
https://avaron.ee/.

Fondivalitseja peatab likvideerimisteate avaldamise jarel osakute valjalaskmise ja tagasivotmise.

Fondi likvideerimise viib vastavalt kohaldatavale seadusele |abi Fondivalitseja, depositoorium vGi Finantsinspektsiooni poolt
madratud kolmandast isikust likvideerija.

Fondivalitseja (voi muu maaratud likvideerija) miilib ja v66randab Fondi varad véimalikult kiiresti ja kooskdlas Fondi huvidega
(ja seega osakuomanike Uhiste huvidega), nduab sisse vdlad Fondile ja rahuldab Fondi vdlausaldajate nduded.
Likvideerimismenetlus tuleb viia I6pule 6 kuu jooksul alates likvideerimisteate avaldamisest. Finantsinspektsiooni ndusolekul
vOib seda perioodi pikendada 18 kuuni.

Likvideerimismenetluse kulud vdéib katta Fondi arvelt. Need kulud ei tohi siiski lletada 2% Fondi puhasvdartusest
likvideerimisotsuse vastu vGtmise pdeva seisuga, kui sellised tdiendavad kulud ei ole likvideerimisotsuses nimetatud ja
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8.7

9.2

9.3

9.4

pohjendatud. Kui tegelikud likvideerimiskulud tletavad nimetatud piirmaara, siis vastutab seda piirmaara tletavate kulude
eest Fondivalitseja voi isik, kes oli enne likvideerimist maaratud Fondivalitsejaks.

Fondivalitseja (v6i muu maaratud likvideerija) jaotab lilejddnud varad osakuomanike vahel neist igalihele kuuluvate osakute
liigi, arvu ja puhasvaartuse pohjal. Teade likvideerimisel tehtavate valjamaksete kohta avaldatakse Fondivalitseja kodulehel
https://avaron.ee/.

Vastutus

Fondivalitseja hiivitab Fondile mistahes kahju, mille ta on p&hjustanud tahtliku rikkumise vGi raske hooletuse tottu oma
kdesolevatest tingimustest, prospektist, nende alusel vdlja antud dokumentidest v3i kohaldatavast seadusest tulenevate
kohustuste taitmisel vastavalt kohaldatava diguse imperatiivsetele satetele.

Fondivalitseja vastutab ainult otsese rahalise kahju eest, kui kohaldatava seaduse imperatiivsete sdtetega ei ole ette ndhtud
ette ka muus ulatuses muu vastutus. Kaesolevate tingimuste vdi prospektiga eraldi reguleerimata Fondivalitseja vastutus
valistatakse kohaldatava seadusega lubatud maksimaalses ulatuses.

Osakuomanik ei vastuta isiklikult Fondivalitseja poolt Fondi nimel véetud Fondi kohustuste eest ega selliste kohustuste eest,
mille tditmist on Fondivalitsejal 6igus Fondilt nduda kdesolevate tingimuste ja prospekti kohaselt. Osakuomaniku vastutus
selliste kohustuste eest on piiratud tema osaga Fondi varas.

Fondivalitseja ei vBta mingeid kohustusi iihegi iiksiku osakuomaniku nimel. Uksk&ik millise osakuomaniku vastu esitatud
noude rahuldamiseks v6ib seda nduda sisse vastava osakuomaniku osakute arvelt, mitte Fondi varade arvelt.
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