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Kuu kokkuvote

Marts kujunes globaalsetele aktsiaturgudele viimase kahe
aasta kehveimaks kuuks. Veebruaris USA turult alguse
saanud korrektsioonilaine laienes nii Euroopasse, Aasiasse
kui arenevatele turgudele. Valitseva ebakindluse pdhjuseks
on kasvanud hirm USA president Donald Trumpi poolt
kehtestavate tollitariifide negatiivse mdoju ulatuse osas
maailma majandusele. Samuti kardetakse inflatsiooni uut
tousu.

Volakirjade hinnad martsis valdavalt langesid. Erandiks
olid luhiajalised valitsuste vdlakirjad, mille hindu toetas
investorite ~ mberpositsioneerimine  riskantsematest
varadest (aktsiad, pikaajalised ja korge tootlusega
volakirjad) just ldhiajalistesse valitsuse vdlakirjadesse.
Samas kukkusid pikema kestusega Euroopa riigivolakirjade,
mis krediidiriski vaatevinklist madala riskiga, hinnad
Saksamaa massiivse investeerimisplaani avalikuks tulemise
jargselt. See tekitas kartuse nii Saksamaa kui terve
eurotsooni fiskaalseisundi halvenemise ja inflatsiooni kasvu
osas. Saksamaa 10-aasta kestusega riigivlakirjade tootlus
tousis kuuga 2,41% juurest 2,68% tasemele.
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Euroopa korge tootlusega volakirjade indeks (European
Liquid High Yield Index) langes martsis 1,0%. Indeksi
alusportfelli tootlus 2,3-aastase tahtajani tousis jarsult
5,7%-ni, liikudes tagasi lle meie indikatiivselt seatud 5%
piirist, millest allpool antud varaklass enam ei paku
aktsiatest paremat riski-tulu suhet. Vaatamata sellele, et
indeksi tootlus kdigub 5% limber, suudame oma portfelli
leida maistliku krediidiriskiga instrumente, mis pakuvad
olulisemalt kbrgemat, 7-8% tootlust.
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Fondi tootlus ja tehingud portfellis

Fondiosaku vaartus tousis martsis 0,3% ja on viimase 12
kuuga 10,8% plussis (fondi loomisest 2023.a. oktoobris
+16,7%). Fondi volakirjaportfelli (84 instrumenti 70 erinevalt
emitendilt) aastatootlus tdhtajani (15,5 aastat) on 7,9%, mis
meie arvates on endiselt atraktiivne tase. Portfelli aastane
jooksevtootlus (current yield) on 8,0%. Fondi maht on
kasvanud 25,1 miljoni euroni, millest 3,4 miljonit on Avaroni
ja Avaroni fondijuhtide vara.

Martsis volakirjaturud uuesti aktiveerusid. Kuu jooksul
analtisisime 39 uut volakirjaemissiooni. Portfelli lisasime 8
uut volakirja ja suurendasime 3 olemasolevat positsiooni.
Uusi investeeringuid tegime kokku mahus €2.7m, kaalutud
keskmise tootlusega 8,4%. 83% uutest investeeringutest oli
eurodes, 17% dollaris. Kokku 8% fondi portfellist on tdna
investeeritud dollaripdhistesse vdlakirjadesse, millest 6
protsendipunkti osas on dollari risk maandatud euro suhtes.
Kuu jooksul valjusime (ihest volakirjast, tiks volakiri kutsuti
ennetdhtaegselt tagasi. Milsime Rumeenia panga Banca
Transilvania 2027. aastase tdhtajaga MREL vdlakirja, kuhu
investeerisime 2023. aasta novembris. Portfellis olnud 1,3
aasta jooksul teenis see volakiri investoritele 11,9% tootlust
(8,7% aasta baasil). Ostsime vdlakirja 7% tootluse pealt ja
milsime maha 4,1%-se tootlusega.

Tanaselt intressitasemelt ei nde me enam vdaga tugevat
pdhjust oluliselt eelistada fikseeritud intressiga volakirju
ujuvale intressile ja viimastel kuudel on portfellis hakanud
ujuva intressiga volakirjade osakaal kasvama. Kui méoédunud
aasta I0pu seisuga oli 25% fondi varadest investeeritud ujuva
intressiga volakirjadesse, siis martsi I6puks on nende osakaal
tousnud 34%ni.
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Geograafiliselt on 36% fondi varadest investeeritud

Baltikumi vélakirjaemissioonidesse, mille osakaal on alates
2024. aasta juuni I8pust, mil Baltikum oli 49% portfellist,
oluliselt langenud. Samas on tdusnud P6hjamaade osakaal,
mis juuni 10pus oli 8%, nildseks 24% peale. Eelmisel kuul
kirjutasime pikemalt, miks meile PGhjamaade vdlakirjaturg
meeldib. Kui Sa ei ole seda veel lugenud, saad lugeda siit.


https://avaron.ee/skandinaavia-volakirjaturg/
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Investeeri fondi:
https://avaron.ee/investeeri/
Klienditugi:
tel 6644 205, invest@avaron.com

Fondi tutvustus

Tootlus alates algusest

Fondi eesméark on investeerida peamiselt Euroopa ettevGtete korge
tootlusega vdlakirjadesse (high yield bonds).

Tana leiame huvitavaid investeerimisvGimalusi aastatootluse 7%+ pealt.
Fondi portfell on hajutatud nii ettevGtete, riikide kui sektorite I6ikes. Teatud
ajahetkedel aga vGivad méned sektorid vGi piirkonnad olla markimisvaarne
osa fondi varadest. Korge tootlusega volakirjade tootlusootus ja riskitase on
korgem kui pangahoiusel, kuid madalam kui aktsiafondidel ja Giksikaktsiatel.
Fond sobib investorile, kes otsib pangahoiusest kdrgemat tootlust, olles
valmis kdrgema tootluse saamiseks votma ka kdrgemat riski.

Fondi investeerides peaks investoril olema vahemalt 2 aastane
investeerimishorisont. Fondi tootlus ei ole garanteeritud ega fikseeritud
ning voib teatud perioodidel olla ka negatiivne.

* Avaroni ja meie fondijuhtide investeering fondi on 3,4 miljonit eurot.
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——Fondiosaku vaartus, A osak

Mineviku tootlus ei ole garantiiks ega viita tootlusele jérgnevatel perioodidel.

Osakaal

5 suurimat positsiooni Riik Sektor varadest Riski koondnditaja
Rumeenia riik 5.625% Rumeenia Riiklik 3.0% Madalam risk Kérgem risk
Siauliu Bankas 8.75% AT1 Leedu  Pangandus 2.9%
LHV Group 8.75% Eesti Pangandus 2.6% 1 2 3 4 5 6 7
Banca Transilvania 7.25% Rumeenia Pangandus 2.6%
NLB 6.875% Sloveenia Pangandus 2.6% Riskinditaja eeldab, et hoiate fondi 2 aastat
5 suurimat positsiooni kokku 13.7%
Fondi ja vélakirjaportfelli statistika 31/03/2025 Fondi tootlus, A osak* Kalendriaasta tootlus*
Tootlus tahtajani (YTM) 7.9% 1 kuu 0.3% 2025 3 kuud 2.5%
Kogu portfelli aastane tootlus (CY) 8.0% 3 kuud 2.5% 2024 11.5%
Tootlus halvima lunastushetkeni (YTW) 7.0% 6 kuud 5.2%
Tahtajatute volakirjade osakaal 19.3% Aasta algusest 2.5% Fondi maht
Tahtajatute volakirjade aastane tootlus 8.5% 1 aasta 10.8% Fondi maht 25.1 MEUR
Keskmine tahtaeg lunastamiseni (aastates) 15.5 Alates 16.10.2023 16.7% Avaroni osalus 3.4 MEUR
Keskmine t3 htaeg esimese tagasikutsumiseni 3.1 *Fondi netotootlus investorile; fondi juhtimistasud

A : Jja muud kulud on sellest maha arvestatud.
Duratsioon (%) 1.9
Vélakirjade arv 84
Emitentide arv 70

Jaotus riikide I10ikes

Leedu 15%
Eesti 14%
Norra 10%
Rootsi 10%
Lati  ——— 7%
Saksamaa e———— 6%
Rumeenia == 6%
Luksemburg  ——— 5%
Austria —— 5%
Kreeka s 49%

Sloveenia s 3%
Taani s 3%
Inglismaa s 3%
Prantsusmaa e 2%
Targi e 2%
Soome mmm 2%
Moldova m 1%
Singapur ™ 1%
Kanada m 1%
Klpros m 1%
Hispaania ® 0%
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Fondi info: Vota tihendust investeerimisndustajaga:
* Fondi fondivalitseja on AS Avaron Asset Management.
* Fond on Eesti Finantsinspektsioonis registreeritud avalik lepinguline investeerimisfond,

eurofond. Kristel Kivinurm-Priisalm
. ::,]\i/:/::z?jr;k AS arvutab fondi puhasvdartust, hoiab fondi vara ja peab fondi investorite Tel: 511 2242

*  Fondi audiitor on KPMG. info@avaron.com

¢ Fond alustas tegevust 16. oktoobril 2023. aastal.

¢ Fondivarade maht on 25,1 min EUR.

¢ Avaroni ja Avaroni tiimi investeering fondi 3,4 min EUR.
Fondi dokumendid on kattesaadavad Avaroni veebilehel:
https://avaron.ee/meie-fondid/avaroni-volakirjafond/

Fondiosakute ost-miiuk:

* Fondiosakuid saab osta oma kontole eraisikuna, sh investeerimiskontole ja pensioni
investeerimiskontole (PIK) vdi oma ettevétte kontole.

* Fondi saad osta iga paev, fondist saad valjuda summas kuni 50 000 iga pdev, summas 50
000 kuni 250 000 eurot 10-t66pdevase etteteatamisega. Suuremate summade puhul on
ooteaeg 1 voi 2 kuud (tapsem info prospektist).

* Fondi osakuhinda uuendame internetipankades iga paev.

Juhised leiad:
https://avaron.ee/investeeri/

Fondi tasud A osak B osak C osak D osak Markimistasu:
ISIN EE3600001855  EE3600001863  EE3600001897 EE3600001905 Fondi investeerimisel on 1% markimistasu,
Esmane i i i i

mane _ 100 EUR 100 EUR 250000 EUR 1000 000 EUR mis on fondi tulu, mitte Avaroni tulu.
miinimuminvesteering Markimistasu rakendame seetfttu, et
Markimistasu (ostul) 1% 1% 1% 1% peale volakirja ostu fondi portfelli

hinnatakse vdlakiri fondis keskhinnale

Aastane valitsemistasu 0,90% 0,30% 0,75% 0,55%

(mid-price), mistdttu saavad uued
Edukustasu Eiole Jah* Ei ole Ei ole investorid  vOrreldes  olemasolevatega
fondi sisenemisel eelise.

Lunastustasu (muiigil) Eiole Eiole Ei ole Ei ole

Fondiosaku vaartus
31.03.2025
* 9% tootlusest, mis lletab ajaloo kérgeimat kuu I6pu hinda

11.6686 EUR 11.5795 EUR 10.3817 EUR  10.3897 EUR

Avaroni tutvustus

* AS Avaron Asset Management on iseseisev Eesti varahaldusettevote, mille asutasid aastal
2007 Kristel Kivinurm-Priisalm, Valdur Jaht ja Peter Priisalm.

. . . . . . . I Kristel Kivinurm-Priisalm
* Ligi 500 investorit on investeerinud meiega lle 250 miljoni euro.

Investorsuhete juht,
Avaroni asutaja

* Investorid saavad investeerida nelja Avaroni investeerimisstrateegiasse:
Avaroni Privaatportfelli Fond investeerib Euroopa borsifirmade aktsiatesse, kdrge
tootlusega vdlakirjadesse ja kulda. Fondil on paindlik investeerimisstrateegia ja ta
kombineerib erinevad varaklassid, mistGttu sobib just see fond investori portfelli
alustalaks.
https://avaron.ee/meie-fondid/privaatportfell/

Peter Priisalm

Fondijuht,
Avaroni asutaja

Avaron Areneva Euroopa Fond investeerib areneva Euroopa regiooni borsifirmade
aktsiatesse.

https://avaron.ee/meie-fondid/areneva-euroopa-fond/

Avaroni Kasvuettevotete Fond investeerib areneva Euroopa regiooni Kkiirelt

Valdur Jah

kasvavatesse borsifirmadesse. aldur Jaht

https://avaron.ee/meie-fondid/avaroni-kasvuettevotete-fond/ Fondijuht, Avaroni
asutaja

Avaroni Vélakirjafond investeerib Euroopa kdrge tootlusega volakirjadesse.
https://avaron.ee/meie-fondid/avaroni-volakirjafond/

e Avaronis on Eesti Uks suurimaid borsidele investeerivaid tiime - 16 oma ala pihendunud

professionaali, sealhulgas 3 fondijuhti ja 5 analiiitikut. Rain Leesi, CFA

¢ Investeerimisel jargime vastutustundliku investeerimise pohimdtteid. Juba aastast 2011 Fondijuht

oleme URO vastutustundlike investorite algatuse UN PRI liige.
* Avaroni enda ja meie fondide tegevuse Ule teostab jarelevalvet Eesti Finantsinspektsioon.
RISKIHOIATUS: Fondi ii imisega k d miti d riskid, mis vivad méjutada investeeringu tootlust. Investor peab aktsepteerima, et Fondi paigutatud investeeringu sdilimine ega kasvamine ei ole
garanteeritud ja investeering Fondi v8ib kaasa tuua nii kasumit kui ka kahjumit. Riskide realiseerumisel vdib investor kaotada olulise osa oma investeeringust. Fondi mineviku tootlus ei ole garantiiks ega viita Fondi
tootlusele jargnevatel perioodidel. Fondi vara investeeritakse kdrge tootlusega vélakirjadesse, mistéttu peaks investor ar Fondi keskmise riskit ga. Fond sobib investorile, kellel on méddukas riskitaluvus ja
kes aktsepteerib, et Fondi osaku puhasvddrtus véib kéikuda. Fondi soovitatav investeerimishorisont on véhemalt 2 aastat. Investoril on soovitatav omada eelnevaid k i finantstood i imisel voi
teadmisi finantsturgude toimimise kohta.
Iga investor on iseseisvalt kohustatud kaal Fondi i imisega seonduvaid riske ning hind nende méju ja vdimalikke tagajérgi ldhtudes oma i imisal teadmistest ja kogemustest, varalisest
seisundist, investeeringu ajahorisondist ja eesmdrkidest. Enne ii imisotsuse lang ist pea néu Avaroni v8i méne teise asjatundliku investeerimisndustajaga ning loe Idbi Fondi investeerimisega seotud riskide
tilevaade, mis on vélja toodud Fondi prospektis alapunktis Riskid.
Kdesolevat kuukommentaari kasutatakse ka turundusmaterjalina. Ulevaade Fondi investeerimisega seotud riskidest on esitatud prospektis. Enne il imist palun loe tihelepanelikult Fondi tingir i, prospekti,

pbhiteavet ja viimast aasta- v8i poolaastaaruannet, mis on kéti davad meie kodulehel avaron.ee.






